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CHUNG KHOAMN AN BindH

TAM DPIEM PAU TU: VHC (HSX)
CTCP Vinh Hoan

DANH GIA: TRUNG LAP

Nganh SLCP lwru hanh

VHC Thay San 181.946.026 32.000

Gia (14/05/2020)

P/E P/B

2,55 1,16

DIEM NHAN CO BAN

e Sanlwong xudt khdu ca tra sé tang 15% so v&i cling ky do lwong hang tén kho ctia cong
ty & murc thap tai tAt ca thj trung chinh: My, Eu, Trung Quéc. Gia cac tra xuét khau dw
kién sé& duy tri & mirc thdp nhw hién tai trong nlra ddu ndm nay, sau d6 sé ting nhe trong
Q3 va Q4 khi nhu cau tang.

®  V6&imang Collagen& Gelatin duw kién doanh thu sé tang 50 — 60% so vé&i cung ky 1én 33 —
35 triéu USD, sau khi mé réng cong suét 1én 3.500 tan/ ngay tir mirc 2.000 tAn/ ngay nhw
hién tai.

e Thitrwdng Trung Quéc du kién sé& phuc hdi hoan toan vao thang 6. Thj trwong EU van sé
khéng b anh huwdng béi dich Covid vi hau hét hang xuét khau ciia VHC sé duoc dwa vao
kénh siéu thi, noi nhu cau van duy tri & mdc cao

RUI RO PAU TV

®  Quy 2 sé la giai doan khé khan nhét déi voi hoat dong xuét khau clia cong ty do phan khuc
dich vu thuc phdm tai My phai ngwng hoat dong d& phong tranh dich bénh.

e Loi nhuan gop gidm 49% so v&i cling ky xudng con 215 ty déng, ty suét loi nhuan gop &
muec 13,1% tir 23,5% trong Q1/2020 do:

¢ Gia xuét khau binh quan giam 30,5% xudng con 3,1 USD/kg

¢ Hach toan khoan trich 1ap dy phong 66 ty ddng cho viéc gidm gia hang ton kho, do gia
ca gidm . Gia ca tra trén thj truong & khu vyc ddng bing séng Clru Long da giam
manh 40% k& tlr nam 2019. Gia hién tai chi & mrc 18.000 — 18.500 ddng/kg. Néu
khéng tinh khoan trich 1ap dw phong, loi nhuan goép sé giam 33,3% v&i ty suét loi
nhuan gop 1a 17,2%
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DIEM NHAN KY THUAT

e VHC dang c6 xu hudng héi phuc véi mirc
khang cy hién tai & 34,4 va 36 tuwong ing
MA150 va MA 200.

e Mirc hd tro gin nhat tai 27 twong tng
MADS0.

CHIEN LUQ'C GIAO DICH
Vung gia mua ky vong:
29.000 - 30.000
Vung gia ban ky vong:
36.000
<27.200
(don vi: ddng/cé phiéu)

Ngwdng cut-loss:

Thoi gian ndm gitv:
3 thang

Loi nhuan dw kién:
24%
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KHUYEN CAO

Béo céao nay duoc thuc hién dua trén di liéu thu thép ttr cac nguén duoc cho la dang tin cdy, ma ching téi co thé cap nhét bang né luc téi da cua
minh. Do véy, béo céo chi nhdm muc dich tham khdo va chung t6i khéng dam bao vé tinh chinh xac tuyet dbi ctia théng tin. Trong thuc té, giao dich
c6 thé phat sinh tuy theo thda thuén clia cac bén mua/ban va ching téi khéng chiu trach nhiém do viéc str dung nhiing théng tin trén géy ra hodc bat
ky muc dich str dung nao lién quan dén béo céo nay.



