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CHUNG KHOAMN AN BindH

TAM DIEM PAU TU: QTP (UPCOM)
CTCP NHIET PIEN QUANG NINH

DANH GIA: Trung lap

Nganh SLCP lwru hanh

Nhiét dién (than) 450.000.000 11.700

Gia (30/06/2020)

P/E P/B

10,57 1,08

DIEM NHAN CO BAN

QTP bao cao KQKD Q1/20 v&i doanh thu thudn dat 2.635,8 ty déng tang nhe
4,35% so0 v&i cung ki. Tuy nhién, lgi nhuan sau thué lai am hon 6 ty ddng trong khi
cuing ki ndm trwéc 1ai gan 150 ty .Nguy&n nhan cha yéu la gia vén hang ban trong ki
tang hon 11,67%( gia than nguyén liéu dau vao tdng hon 12% so véi cung ki). Ngoai
ra, chi phi tai chinh cling tdng hon 9%-chd yéu do tang |6 chénh léch ty gia - 76,9 ty
g4p 2,3 14n so véi cling ki.

Vé KQKD: c6 thé thdy KQKD ciia QTP dang dan dwoc cai thién, thé hién & viéc
sau nhiéu nam 16 Ity ké thi hét nam 2019 céng ty da c6 lai Ity ké hon 150 ty déng.
Day la mot con sb khdng cao nhwng sé 1a dong lwc d& QTP tiép tuc phat huy ciing
nhw 1a co s& d& doanh nghiép tra cd tirc bang tién trong nhivng ndm t&i - twong tw
nhw mét sd doanh nghiép nhiét dién than khac nhw PPC, HND, BTP....

Chi phi tai chinh (chi phi ldi vay) dwoc chi trong kiém soat hon: do dic thu cla
nganh, ng' vay (chu yéu la ngoai té) cla cac doanh nghiép nhiét dién néi chung cling
nhw QTP néi rieng & mrc cao,diéu nay khién chi phi tai chinh cao, 16 chénh Iéch ti
gia cling phat sinh manh lam an mon dang ké& loi nhuan. Cu thé,dén hét 31/03/2020
téng vay no cia QTP dat 5.090 ty glam 490 ty so v&i dau nam, qua do6 chi phi tai
chinh trong ki cling gidm dang ké& (gidm gan 30 ty so v&i cling ki) dat hon 87 ty.

Trién vong thoi gian t&i: nhu cdu nhiét dién (than) tiép tuc dwgc ddy manh
trong nhirng ndm t&i do san lwgng dién tiy thay dién gidm dan, dién gi6 va dién mat
troi van & murc thép.

RUI RO PAU TU

Rui ro I&n nhat véi QTP van la rai ro ty gia: ty gia USD/VND tang 2% trong quy
1 nhwng da gidm kha manh trong quy 2 dan t6i ty gia gan nhw khong tang sau 6
thang dau nam. Tuy nhién, dién bién ty gia thdi gian t&i van nhiéu bién déng do dong
tién tim dén kénh nay so v&i bién dong manh to» TTCK.

Rui ro nguyén vat liéu: viéc gia than dau vao (than trén) tang 12% trong quy 1
khién 1ai gop ciia QTP gidm manh so vé&i cung ki. Viéc san lwong than cung (ng
trong nwéc khéng dap rng dd nhu cau, hau hét cac doanh nghiép nhiét dién than
phai nhap khau than. Theo sb liéu tir tdng cuc hai quan, 5 thang dau nam 2020, ca
nw@c da chi lwgng ngoai té 1,844 ty USD dé nhap 24,6 triéu tn than da. So véi cung
ky 2019 da tang 48% vé lwong va ting 14,5% vé trj gia. Trwdc do, ndm 2019 la ndm
ghi nhan mure tang ky luc clia nhap than.
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KHUYEN CAO

DIEM NHAN KY THUAT

e Thanh khoan c6 phiéu QTP trén san Up-
com thap, chi khodng vai chuc nghin/phién.

e Mirc gia trong nhitng phién gan day giao
déng quanh 11.500 ddng/cé phiéu

e Cac chi bao MFI va RSI déu chwa r6 rang.

Béo céao nay duoc thuc hién dua trén di liéu thu thép ttr cac nguén duoc cho la dang tin cay, ma chiing téi co thé cép nhét bang né luc t6i da ctia
minh. Do véy, bao céo chi nhdm muc dich tham khéo va chung t6i khéng dam bao vé tinh chinh xac tuyet dbi cda théng tin. Trong thuc té, giao dich
c6 thé phat sinh tuy theo thda thuén clia cac bén mua/ban va ching téi khéng chiu trach nhiém do viéc str dung nhiing théng tin trén géy ra hodc bat

ky muc dich str dung nao lién quan dén béo céo nay.



