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CHUNG KHOAMN AN BindH

TAM PIEM DAU TU: HDG (HSX)
CTCP Tap doan Ha b6

DANH GIA: TRUNG LAP

M3 c6 phiéu Nganh SLCP lwvu hanh Gia (27/04/2020)

HDG Phat trién bat dong san 118.681.289 23.750

P/E P/B

3,02 0,87

DIEM NHAN CO BAN

e K&t qua kinh doanh 2019 dat 4.342 ty ddng (+34% yoy) va LNST dat 1.116 tj déng (+33%
yoy). Theo d6, cdng ty vwot k& hoach lgi nhuan ca nam 26%. Bong gop phan 1on vao két
qua kinh doanh trong n&m 2019 van la mang bat déng san, véi ty trong 80%. Phan con lai
cht yéu dén tir dw an dién mat trdi mai di vao hoat dong tir thang 6/2019, Héng Phong 4
va day manh viéc ban giao dw an Centrosa Garden trong nam 2019

e HDG c6 quy dat rong trén 130ha tai cac vi tri dac dia & cac thanh phd 16n nhw Ha Nai va
Hb Chi Minh.

e Congty dw kién mé ban dw an bat dong san Charm Villa dot 1 trong ndm 2020 véi 376
can ho va dw kién sé thu vé tir 2.500 — 2.800 ty ddng sé gilip cong ty tao dwoc dong tién
I&n trong cac nam téi.

e  Mang nang lwgng htra hen duy tri Igi nhuan trong thdi gian t&i clia cong ty voi viéc hai dw
an thay dién Séng Tranh 4 va Dak Mi 2 van theo ding tién do xay dwng va dw kién sé 1an
Iwot di vao hoat dong tir thang 6/2020 va 3/2021 véi tdng cong suét thiét ké 1a 198MW
twong dwong véi 114% téng cong suét cac nha may dang van hanh hién tai ciia HDG

e  Cong ty du kién chi tra cb tirc 2020 40% trong d6 10% da dwoc trd bang tién mét con lai
30% du kién sé tra bang cb phiéu.

RUI RO PAU TV

(] Dich Covid - 19 anh hwéng tryc tiép dén hoat dong dich vu (khach san, van phong, san
thwong mai) ctia HDG. Thém vao d6, cac hoat dong kinh té bi tam ngirng dan thoi gian
m& ban dy an Charm Villa tri hodn dén cubi ndm 2020 va co thé sang ndm 2021. Nhw
vay, doanh thu tir dw an sé khéng kip ghi nhan trong 2020.

e Ng vay tdng manh trong nam 2019 do t&i han chi trd 1ai cGa cac khaonr vay dai han ciing
nhu cdng ty tién hanh gia ting no vay dai han. Cu thé no vay ngén han dat 1.183 ty dong
(+102% yoy) va no vay dai han dat 4.637 ty ddng (+125% yoy).

E![T(P Tap doan Ha D6, 1D, HSX——023:75-H24.35123.70 C24.25 +0.50 (+2.11%)
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DIEM NHAN KY THUAT

® HDG sau nhip hdi hon 60% tir ddy thi dang &
trang thai di ngang tich luy trong bién d6 hep
v&i mirc cdn gan nhat ¢ 26.1.

e Mirc hd tro gan nhat 1a MA50 & 22.9, duéi
nira 1a MA20 & 19.5. Day ciing c6 thé |a diém
mua thdm do véi nha d3u tu.

® Chi bdo RSI va MFI dang & murc 59,4 va 66,6
cho thay tin hiéu c6 phiéu van con du dia
tang.

CHIEN LUQ'C GIAO DICH
Vung gia mua ky vong:
21.000 - 22.500
Vung gia ban ky vong:
26.000
Ngwéng cut-loss: <20.000
(don vi: ddng/cé phiéu)
Thoi gian ndm gitv:
3 thang
L¢i nhuan dw kién:
23%

KHUYEN CAO

Béo céao nay duoc thuc hién dua trén di liéu thu thép ttr cac nguén duoc cho la dang tin cdy, ma ching téi co thé cap nhét bang né luc téi da cua
minh. Do vay, béo céo chi nham muc dich tham khao va chung t6i khéng dam bao vé tinh chinh xac tuyet dbi ctia théng tin. Trong thuc té, giao dich
c6 thé phét sinh tiy theo théa thudn ctia céc bén mua/ban va ching toi khong chiu trach nhiém do viéc st dung nhiing théng tin trén gay ra hodc bat
ky muc dich str dung nao lién quan dén béo céo nay.



