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< TInh hinh thé& gidi cé chuyén bién tich cuc hon xong van tiém an rdi ro dai han khi
kinh té€ toan cdu rai vao giai doan suy thodi vdi chu ky lam phdt “stagflation”
GDP suy giam, lam phdt tdng cao, dut gdy chudi cung Ung dén tdi gid nguyén
vat liéu bién dbng manh.

>

>

°,

» Kinh té Viét Nam hdi phuc manh sau khi dai dich Covid-19 dudc kiém sodt: chinh
sdch ho trg phuc hoi kinh té thudsng mai tdng trudng, GDP 6 thdng tdng 6.4%,
S&P Global Ratings (“S&P”) ndng hang xép hang tin nhiém Viét Nam 1én BB+

*

< Cdc tin tiéu cuc dd dudc phdn dnh, thi trudng cé déu hiéu phuc héi tai diém dinh
gid cham ddy lich sd. Dién bién TTCK trong nudc thdng 4-6 trdi chiéu diéu chinh
manh hon 21% tU dinh. Theo d¢, VN-Index dong cla ngay 30/6/2022 tai
1.198,90 diém, gidm 21,4% so vdi dau ndm. HNX-Index con gidm manh hon vdi
41,1%, dong cla thdng tai 278,88 diém, Upcom-Index cling gidm 23,2%, déng

cUa tai 88 diém.

L)

< Thanh khodn sut gidm do nha ddu tu nudc ngodi va t6 chic rdt rong hon 2 ty
USD: Trong 6 thdang 2022, NDT t6 chic va nudc ngodi bdn rong 1an lugt 26.177
va 24.413 ty déng trong khi dé NDT cd nhdn mua rong 50.590 ty dong. Hién tai
dong tién dd cé chuyén bién khi thi trusng gidm diém vdi dong thdi mua rong
"bdt day” tich cuc han cua khoi ngoai tUr thdng 4 trd lai day. Cdc nhém ngdnh
dau khf, cbng nghé théng tin, dién nudc & xdng ddu cé dién bién tich cyc han thi
trudng chung khi chi s6 cdc nhdm nganh nay tdng lan luct 10,2%, 10,2% va
11,5% so vdi thdng trudc. Trong khi dé, nhdm nganh vién théong (-14,0%),
nguyén vat lieu (-10,3%), ngdn hang (-8,9%), tai chinh (-8,6%)... [a nhitng nganh
cd muc gidm manh nhdt.




LR DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG

% Thi trudng ching khodn Viét Nam nhiéu khda ndng sé tiép tuc giao dich vdéi tdm ly thén trong
index A156 v 0.7 chung theo thi trusng thé gidi sau dgt diéu chinh manh via qua. Ching téi ky vong trong ddi han
Vn-Index van sé tdng trudng va hudng téi méc 1.400 vao cubi ndm nhd cdc yéu té:

Dinh gid quanh ddy lich s véi tdng trudng LNST toan thi trusng >20% giup chl s8 PE
forward 2022 khodng ~9,0x & muc rdt hdp dan dé dau tu dai han

Cdc doanh nghiép sé cdng b6 K&t qud kinh doanh bdn nién trong thdng 7/2022 sé Idp day
khodng tréng thong tin trong giai doan trude du bdo tich cuc hon theo kinh té vi mé.

Trién vong thanh khodn quay tré lgi khi s6 ludng tai khodn ching khodn mad mdi trong thdng

5 tdng manh trd lai véi gén 500 nghin tai khodn va udc tinh sé tiép tuc duy tr da tdng trong

thdi gian tai.

' Tuy nhién trong ngén han thi trudng van cé thé tiép tuc giao dich tich Ity trong tém ly than trong
quanh vung 1.143-1.342 do

o  Thanh khodn chua cé ddu hiéu héi phuc va duy tn tich [Ty & vung ddy

v o Dong tién nha déu tu cd nhadn van rdt rong do tém ly thén trong trudc anh hudng cdc tin tdc
Vi mo thé gidi va thi trusng trong nudc.

Vé chién lugc dau tu, cdc nha ddu tu nén hudng téi cée cd phiéu clia cdc DN cb nén tédng cd bdn
t6t & két qud kinh doanh khd quan. Vé trién vong nhém nganh, ching toi ti€p tuc hudng tdi cdc
nhom sau:

Nhém nganh hudng Igi tUr hoat déng xudt nhép khdu: cdng bién, dét may, thay sén
Nganh déu khf vdi gid dau duy tri & mdc cao

Nhdm nganh phong thd nhu dién, nudc...
Nhom nganh hudng Igi tU phuc hoi kinh té dai dich vdi téc dd tdng trudng cao va dinh gid
dang hép dan nhu: Bdn 1&, Ngdn hang, CNTT

] Déu tu cong: Vat liéu xdy dung, Bat déng san Khu céng nghiép

— 1 l ] Hanh déng: Cdc Nha dau tu cé thé tédn dung nhip héi cla thi trusng dé ha bdét ty trong margin
' nhdm dam bdo an toan cho tai khodn, cd cdu lai danh muc déu tu theo hudng bdn ra céc cd phiéu
yéu & dau cd. Bong thai, cde NDT cd thé xem xét gidi ngan khi cdc c6 phiéu cd ban tot cd su diéu
chinh 10-15%.
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Cdng thdng xung dét Nga-Ukraine tuy d@ ha nhiét nhung chua di dén

dam phdn cudi cung. Bén canh dé, cdéc 1énh triing phat clia My va
Chau Au déi vdi Nga anh hudng téi ngudn cung hang héa va tiép tuc

ddy gid hang hda 1én cao, lam gia tdng dp luc lam phdt toan cau.

RUi ro t&ng I8i sudt clia FED. Tai cudc hop ngay 14 - 15/6/2022, Uy
ban Thi trudng M3 Lién bang (FOMC) dd quyét dinh tdng 1Gi sudt diéu
hanh thém 75 diém co bdan 1én bién d6 mdi 1,5% - 1,75%. Viéc FED
gia tdng 1ai sudt nhiéu khd ndng sé lam gidm mUc dé hdp dén cla thi
trusng chung khodn thé gidi ndi chung va thi trudng chidng khodn
Viet Nam.

Lam phdt Viét Nam cé thé cao hon du kién do dnh hudng lam phdt
todn cAu sé khién NHNN thuc hién siét chdt chinh sdch tién té haon
trong nda cudi ndm dé kiém sodt & muc tiéu 4% dé ra va gidm ho trg

nén kinh té
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% Tdng trudng hoat déng xudt nhép khdu du bdo ti€p tuc sé kéo dai

TN S/AN % Thay sdn va Dét may 1a hai mdt hang dudc hudng Idi I6n nhat
THUGNG MA' DET MAY S / = A 0 0 x LAY =N A 0 \ Vi
CANG BIEN s Cdc hiép dinh thuong mai ho trg doanh nghiép tiép can thi trusng mdi

% DUt gdy chudi cung Ung toan cdu la cd héi gitp VN canh tranh hon

\ \ % Nhu cdu van chuyén, thusng mai phuc héi manh mé sau dich
GIA DAU DAU KHI < Ngudn cung tiép tuc bi thdt chdt do sut gidm va& bét 8n chinh tri
% Gid dau thé gidi du kién van sé neo cao

&

L)

PHONG THU PIEN NUGC ¢

L)

*

Tdng trudng 6n dinh theo nhu cdu phdt trién xd hoi
Hudng Igi khi tdng trudng bén viing khong theo chu ky thi trudng
Phong thi co bdn tét trude lam phdt gia tdng

D)

0’0

0’0

% Nhu cAu phuc h6i manh mé sau dai dich 1a dong luc thic ddy tdng trudng

\ , BAN LE véi bdn & va ngdn hang 1a ho trg dau tién va hién dang cé dinh gid hap
PHUC HOI KINH TE CNTT ddn & muc thdp nhdt trong lich su.
NGAN HANG % Xu hudng s6 hdéa tai tat cd cdc nén kinh té va nganh nghé gidp CNTT

tdng trudng dai han

% Ké hoach va gidi ngén dau tu cbng du kién trong cdc ndm tdi cla chinh
BAT DONG SAN KCN ohl dé ra dang & muc cao dé thuc ddy trudng kinh té trong dai han
VAT LIEU XAY DUNG < Boi thu ngdn sdch nha nudce trong 2 ndm gan ddy cling I nén téng tét dé
trién khai k& hoach dau tu cdng trong tucng lai

PAU TU CONG
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Trong 6 thdng ddu ndm 2022, Cuc du trf lién bang My (FED) &4 lién tuc ndng Idi suat t mdc 0,25% (26/01/2022) 1én mic 1,75% (15/06/2022) nhdm kKim ché lam phdt
dang tdng phi md tai My, ddy I& midc tdng manh nhat ké tr ndm 1994 dén nay. Lam phdt tai My trong thdng 1 & & mic 7% va dd cham méc 8,6% trong thdng 5/2022 -

moc cao nhat trong 40 ndm qua. Béng thdi tdng 1Gi sudt clia FED sé kéo theo viéc cdc NHTW khdc tdng |Gi sudt cho vay, lam gidm nhu cdu tiéu dung clia nguadi dan cling

nhu nhu cGu md réng dau tu clia cdc doanh nghiép dé kiém sodt lam phdt sau giai doan bom tién dé ho trg, kich thich nén kinh té phuc hoi sau dich.

Trong nlfa ndm ddu 2022, Trung Quéc dd phai trdi qua dgt bung phdt dich téi t& nhdt va budc phdi thuc hién chinh sdch “Zero Covid”, phong tda va cdch ly nghiém ngdt vdi

nhiéu thanh phd I8n dé kiém sodt dich bénh. Diéu nay da khién hoat déng san xudt bi anh hudng, giao thuong kinh té va chudi cung Ung todn cdu bi dinh tré. Cdn cén

thuong mai gitra Viét Nam va Trung Qudéc trong b thdng déu ndm thadm hut 27,63 ty déng, tdng 19% so vdéi cung ky ndm 2021. Tuy nhién, nhd thuc hién nghiém chinh sdch

“Zero Covid", s6 ca nhiém tinh dén thdng 6/2022 tai Trung Qudc dd gidm ddng k&, quéc gia nay cling dan ndi ldng phong téa, maé clia nén kinh té, diéu nay dong gop tich

cuc vao trién vong phuc héi kinh té€. PMI sdn xudt ctia Trung Quéc sau khi gidm manh vé méc 46 trong thdng 4 thi dd cé su hoéi phuc 1én 48,1 trong thdng 5. Su md cla trd

lai ctia Trung Quéc hira hen sé gidi quyét dudc nguy cg dut gdy chudi cung Ung todn cau.

L& sudt FED 2018 - 2022 (%)
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Xung d6t Nga-Ukraine l& tiéu diém 18n trong 6 thdng dau ndm 2022, dnh hudng truc ti€p téi viéc dut gdy chudi cung Ung va lam gidm téng trudng kinh té toan cdu.

Cubc chién tranh gilia Nga va Ukraine dd dugc du bdo tU trude tuy nhién muc dé dnh hudng ti cudc chién nay manh hon du kién. Cdng thdng chinh tri gitta Nga va

Phucng Tdy cung cdéc 1énh triing phat mdi dp 1én Nga dd khién gid cd hang hda tdng cao, gay dp luc lam phdt toan cdu. Theo Eurostat, lam phdt tai 19 qudc gia thanh

vién Eurozone tdng 1én 8,1% trong thdng 5 so vdéi muc 7,4% trong thdng 4, gdy sic ép 1én ECB trong viéc quyét dinh tdng 1ai sudt. Ty & lam phdt cla MY trong thdng 4

va thdng 5 via qua lan luct 1a 8,3% va 8,6%, déu o nhitng mic cao ky luc trong han 40 ndm qua, tinh tU thdng 12/1981.

Nga cling dd kip thai trién khai cdc bién phdp kinh té chinh tri gitip gidm dp luc bi triing phat nhu s dung hé théng thanh todn Mir thay thé cho Swift, xudt khéu chuyén

hudng cung cdp cho thi trudng ndi dia dé gid trong nudc khéng tdng cao, tdng Idi sudt dé hd trg dong RUB. Bong RUB clia Nga sau khi chién tranh n6 ra dd lién tuc mat

gid, ty gid USD/RUB c6 thai diém tdng 1én mdc 143. Nha viéc kiém sodt tét clia Nga, dong Rub dd ha nhiét ngay sau doé va thdm chi con tdng gid so vdi trude khi dién ra

chién tranh. Tuy nhién, Nga va&n dang phdi déi mdt vdi tinh trang khéng thanh todn dudc ng nudc ngodi do My dd ngdn chdn cdc tuyén thanh todn cho chd ng nudc

ngoai cua Nga.
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R Kinh té toan cau cé khd ndng rai vao tinh trang suy thodi trdm trong nhét ké tir dot suy thodi clia nhiing ndm 1970 sau khi chiu téc déng cla Covid-19 trong 2 ndm clng

“giot nudc tran ly” do xung dét gitta Nga va Ukraine. NHTW da cé ké hoach tiép tuc tdng IGi sudt cho dén khilam phdt gidm xudng muc tiéu 2%.

% Theo do, cdc t6 chic kinh té thé gidi dd déng loat ha du bdo tdng trudng toan cdu vé quanh muc 3%, dong thai tdng du bdo lam phdt 1én 7,9% trong ndm 2022 bdi lo
ngai vé cudc xung dot gitta Nga va Ukraine van chua cé déu hiéu ha nhiét, tiép tuc gdy réi loan cdc hoat dong thuosng mai, ddy gid cd hang hda [én cao trong nifa cudi
ndm 2022.

% Lam phdt tdng cao khién nhu cdu tiéu dung clia ngusi dan suy yéu, cdc quéc gia phdi cdt gidm cdc bién phdp hd trg tdng trudng dé Ung phd véi lam phdt. Viéc tdng ai

sudt nhdm kim ché lam phdt cla FED cling 1a d@u hiéu cho thdy khd ndng suy thodi tdng cao nén NHTW can phai trién khai cdc bién phdp thdt chdt chinh sdch tién té

tdng cudng.

P s 4 4t todn cAu qiai - Lam phdt thdng 5 tai mot s6 qudc gia trén thé gidi
Dy bdo ting Du bdo lam phdt toan cGu giai doan 2020 - 2022 imp g otc . g 9 9
e ! 1o 5% ngo [ 17 ¢
toan cau Brazil 12.1%
9 I 10 1%
8% /9% 7.5%

Uk N ©.0%
Tay Bon Nha - [ < %o
us I < %

OECD 4.5% 3,0% 19% puc [N o
2.7% Anoo I 5%
IMF 4,6% 3,6% 2% II I I I Canada [ 7.7%
Han Quéc 5.4%
0% . L China 2.1%

World Bank 4.1% 2,.9% 6.0% 6.3%
6%

Lién hop qubc 4,0% 3.1% Thé gidi  Nénkinhté Nén kinh té China Eurozone Nhat Ban 519
phdt trién tién tién
2020 m2021 2022 0.0% 3.0% ©.0% 9.0% 12.0% 15.0% 18.0%

Nguén: ABS Téng hdp Nguén: Euromonitor, ABS Téng hop Nguoén: lcaew.com, ABS Téng hdp 10
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BENH DUGC KIEM SOAT, CAC HOAT BDONG GIAO THUGNG PHUC HOI MANH ME

Tinh hinh Dich bénh Covid-19 da dudc kiém sodt trén pham vi todn quéc. S6 ca nhiém mdi va sé ca tif vong tiép tuc gidm manh. Ty |é tiém ching
vaccine du lieu la 77,8 triéu ngudi, chiém 819% ddn so, s6 tiéem mdi 3 1a 60,5 triéu ngudi, chiém 63% dan so.

Hoat d6ng thuong mai dich vu tiép tuc téng trudng. Téng muc bdn [é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thdng 6 ndm 2022 udc tinh dat 471,3
nghin ty déng, tdng 27,3% so vdi cung ky ndm trudc nhd nhu cdu ndi dia tédng manh va su phuc héi cla cde hoat ddng du lich. Tinh chung 6 thdng déu
ndm 2022, v&n chuyén hanh khdch tdng 6.2% so vdi cung ky ndm trudce, ludn chuyén hanh khdch tdng 15,2% va vén chuyén hang hoéa tdng 8,6%,
luGn chuyén hang hdéa tdng 16%. Khdch quéc té dén Viét Nam dat 236,7 nghin luct ngudi, tdng 36,8% so vdi thdng trudc va gép 32,9 1an svck 2021

Bién dong Covid-19 Viét Nam Tinh hinh tiém vaccine tai Viét Nam Toc do tdng trudng Téng muc bdn 1é hang
Tiém diLlid hda va Doanh thu dich vu tiéu dung
. @ Mii3 LA
ﬂ Viét Nam - Tirtrrge dennay = 40%
60,5M 27.3%
22 Jun 2022 e
Ca mdi: 946 / 20%
TB 7 ngay: 815
0%
‘4-\/""/ L\ o
14thg 7 9 thg 11 Tthg 3 thg 7 28 thg 10 24 thy 2 2 thg 6 40%
- 0
Camdi = Trung binh frong 7 ngay 26/3 18/4 10/5 1/6 23/6 Jun-21  Aug-21  Oct-21  Dec-21  Feb-22  Apr-22  Jun-22

Ngudbn: GSO, JHU CSSE, B6 Y Té ABS Téng hop
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TANG TRUGNG KINH TE KHGI SAC TAO SUC BAT CHO NUA CUOI NAM 2022
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Tdng trudng kinh té khai sdc vdi GDP 6 thdng 2022 dat 6,4% trong dé cong nghiép va xdy dung la dong luc tdng trudng chinh véi mic tdng 7,7%, dich vu téng 6,6%.

Tinh dén 20/6, huy déng von tdng 3,97% svck 2021 va tdng trudng tin dung dat 8,51% svck 2021. Ngubn tin dung dudc dinh hudng tép trung vao cdc linh vuc sén

xudt kinh doanh, inh vuc tiém an rdi ro bi kiém sodt chdt ché.

FDI dd gidi ngén dugc 10,06 ty USD trong 6 thdng déu ndm, téng 8,8% svck 2021. Téng vén déu tu nudc ngodi ddng ky vao Viét Nam tinh dén ngay 20/06/2022 trén
14,03 ty USD, bdng 92% svck 2021. Nganh cdng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc dén dau dat gan 8,84 ty USD, chiém gan 63% va nganh kinh doanh bdat dong

san ding thir 2 vdi téng vén dau tu trén 3,15 ty USD, chiém 22,5%.

Tdng trudng GDP quy Il

7.72%

-

2011 2012 2013 2014 2015 2016 201/ 2018 2019 2020 2021 2022

Tdng trudng tin dung giai doan 2021 - 2022
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7.70%
6.42% 6.60%
5.74%
3.77% 3.92%
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GDP Nong, [dm nghiép, thdy  Cong nghiép va xdy dung Dich vu
san
6 thdng 2021 m6thdng 2022
FDI 6 thdng qua cdc ndm
bv: Ty USD
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Ngubn: GSO, ABS Téng hop
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SAN XUAT PHUC HOI, THUONG MAI TANG TRUGNG, S&P NANG XEP HANG TIN NHIEM CUA VIET NAM LEN BB+

/7

o Hoat dong sé&n xudt phuc héi trong thdng 5 vdi su cdi thién clia chi s6 cong nghiép IIP tdng 10,4% svck ndm trudc, chi s6 Nha Qudn tri Mua hang (PMI)

dat 54,7 diém. Tinh chung 6 thdng, gid tri tdng thém cla toan nganh coéng nghiép tdng 8.48% svck ndm trudce. Xudt khau phuc hoi véi kim ngach xudt
khdu hang héa udc dat 371,17 ty USD, tdng 16,4% svck ndm trude. Can cdn thudng mai hang héa udc tinh xudt siéu 710 triéu USD trong 6 thdng dau
ndm. Ty gid 6n dinh, quy md du trif ngoai héi clia Viét Nam 1én mic ky luc 110 ty USD va du kién tiép tuc tdng trong thai gian tdi.

cdng nhén vi thé cla Viét Nam trén thi trusng thé gidi trong thai diém dang cé nhiéu bat 6n.

Chi so IIP 5 thdng dau ndm giai doan
2018 - 2022
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X S&P Global Ratings (“S&P”) nGng hang xép hang tin nhiém Viét Nam [én BB+, cho théy kinh té Viét Nam dang phuc hdi manh mé sau dich va dudce su

Du trf ngoai hoi clia Viét Nam
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KIEM SOAT GIA, KIM CHE LAM PHAT NUA CUOI NAM

% Lam phdt cd bdn thdng 6/2022 tdng 0,44% so vdéi thdng trudce, tdng 1,98% svck 2021. Binh quén, 6 thdang dadu ndm 2022, lam phdt cd bdn tdng 1,25% svck 2021. Chi s6 gid tiéu dung (CPI)

trong thdng 6/2022 tdng 0,69% so vdi thdng trudc, 3,18% so vdi 12/2021 va tdng 3,37% svck 2021, trong dé déng gdp cao nhét [ nhdm giao véi mic tdng 3,62%. CPl 6 thdng 2022 tdng
2.44% so véi dau ndm, muc tdng khdng qud cao, tuy nhién gid cd thi trusng sé dién bién kho ludng trong thdi gian téi do dnh hudng bdi vi mo thé gidi.

o Trong 6 thdng cuéi ndm, FED van gilr nguyén kich ban ban déu va chi tdng 1,75%-2% diém Idi sudt 1én khodng 3,5%-3,75%

3 Chung téi danh gid ty gid USD/VND chi giao dong trudt gid trong khodng 3% tdi cudi ndm:

o SBV can thiép ngdn han gidm di trlf ngoai h6i dé binh 6n ty gid nhung gid tri tong van dugc duy trl véi s6 thang nhép khdu du bdo van & mic cao do (1) vén dau tu nude ngodi (chd yéu trong
khu vuc Chéu A) ddng ky va gidi ngén téng trudng déu ddn (2) cdi thién thdng du thuong mai du kién khodng 7 ty USD (3) NHNN chia sé sé da dang héa du tri tién té nhu CNY, KRW trong qud

trinh sé gidm thiéu rdi ro nhép khéu (4) Lugng kiéu hoi van tiép tuc duy tn tdng trudng.

o Ldisudt diéu hanh dd git nguyén & muc thédp nhat 10 ndm tir Q4/2020

o Trong kich ban Fed tdng Idi suét hon du kién va tao dp luc 1én VND ngay cang 1én, SBV sé khdng con nhiéu du dia dé tiép tuc ndi long chinh sdch tién té:

o Tdngtrudng tin dung 5 thdng dGu ndm dd & muc cao svck 3 ndm trudc va muc tiéu trung binh sé 8 muc 14%/ndm cho 2022 va du dia khdong con nhiéu

o Lam phdt van kiém sodt dudi 4% nhung cling dd & mUc cao

> Chung téi ddnh gid anh hudng Fed vuct du kién 1o khéng 16n véi khd ndng Idi sudt huy dong cé thé tdng 25-50 diém cd bdan vao ndm 2022. Trong khi IGi sudt cho vay cé thé duy tri & muc thdp nhd
gdi bu 1&i suat bd sung quy moé 40.000 ty déng cung vdi gidm thué GTGT xudng 8% tir 10% dd dudc trién khai trong sdu thdng ddu ndm 2022, chinh thir mad kénh hit tién tU thdng 6/2022 (t6ng gid tri

70.000 ty déng).

Téc do tang lam phéat thang 2021 -2022
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s TONG QUAN TTCK THANG 6 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

TTCK VIET NAM BIEU CHINH MANH DONG PHA V3l TTCK THE GIGI

% Ching khodn thé gidi diéu chinh manh trong 6 thdng dadu ndm phdn dnh céc bat 6n trong kinh té€ chinh tri. Thi trudng ching khodn thé gidi da ching kién dot
diéu chinh dai va manh nhat ké ti khi bung phdt dich Covid-19 dau 2020, két thic chu ky tdng trudng va chinh thirc di thi trusng “gau”.

o TTCK Viét Nam co dién bién tiéu cuc dong pha vdi TTCK thé gidi vdéi su tusng quan gilta chi s6 VN Index va chi s6 S&P 500 cla thi trusng chiing khodn MY trong
giai doan tUr ddu ndm 2022 cho tdi hét ngay 15/6/2022 co gid tri tusng déi cao dat 0,7x.

> VNINDEX tiép tuc dién bién tiéu cuc thdng 6 do nhiing lo ngai vé lam phdt gia tdng sau khi bdo cdo cho théay chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 5 tai M§ tédng nhanh
nhat ké t ndm 1981, dat dinh han 40 ndm vdi viéc gid cd hang hda tdng trung binh 8,6% so vdi cung ky ndm 2021.

% thay doi 1M % thay d6i 3M % thay doi 6M % thay daéi 1y Giao dich VNIndex

Dow Jones -18,33 5, 4,000 50,000
S&P 500 -
40,000
Nasdaq 3,000
FTSE 100 30,000
DAX 2,000
— 20,000
Nikkei 225
. ; 1,000
Shanghai Composit 10,000
SET
0 0
VNINDEX 4/1/22 8/2/22 8/3/22 5/4/22 6/5/22 3/6/22
HNX Gid déng clia (D)  =====T@ng gid tri gico dich (D)
Pon vi: Biém Bon vi: Ty VND
UPCOM
Giao dich HNX Index Giao dich Upcom Index
1,000 6,000 300 5,000
800 5.000 250 4,000
4,000 200
600 3,000
3,000 150
400 2,000
2,000 100
200 1,000 50 1,000
0 0 0 0
4/1/22 8/2/22 8/3/22 5/4/22 6/5/22 3/6/22 4/1/22 8/2/22 8/3/22 5/4/22 6/5/22 3/6/22
Ddéng clld === GTGD (ty déng) Ddéng clld === GTGD (ty dong)

Ngudn: FiinPro, ABS Téng hdp
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

THANH KHOAN SUT GIAM, DONG TIEN TAP TRUNG NHOM DAU KH{ & TIEU DUNG

> Thanh khodn sut gidm vdi tat cd cdc chi s6 déu gidm diém diéu chinh nhiéu nhat 1 VNFINLEAD (-24%) va VNSML (-21%). Dong tién tép trung trd én tai nhém tién fch
cbng déng, dau khi, cong nghé

*

L)

L)

S Cdc nhdm nganh déu khi, cdng nghé théng tin, dién nudc & xdng dau cé dién bién tich cuc hon thi trusng chung khi chi s6 cdc nhdm nganh nay tdng lan luct 10,23%,
10,19% va 11,46% so vdi thdng trudc. Trong khi dé, nhdm nganh vién thong (-13,97%), nguyén vat liéu(-10,34%), ngdn hang (-8,85%), tai chinh (-8,54%)... 1 nhiing
nganh cé muc gidm manh nhat.

Chisé  01/04/2022 20/06/2022 % thay ddi

Gid tri giao dich VNINDEX (ty VND)

£0.000 VN30 4,061 3,280 -19%
40,000 41,774 VNSML 354 279 -21%
30,000 VNMID 987 819 -17%
20,000 VNDIAMOND 1,244 992 -20%
10,000 10,165 VNFINLEAD 1,873 1,426 -24%

< &w& &w&\ &%,ﬁj\ < < R < ’”\rﬁ@\ f»\”%%,v\ SV < R p rb\,@@ 0)\%»,9\ OJ\@,@\ R o b@/ﬂ/@ V\,ﬂ@\ &%,13)\ & p ‘0\&\9\ %\fg,é @\,Q%& Q)\r@%x\ < ) \("\Wrb\y\ b\fg,& R i o
¢

VNIndex

Tién fch Coéng déng L1 11.46%
Dau khi L1 10.23%
o Bién déng gid 6 thdng c6 phiéu VN30 Index Cong nghe Thong tin L1 10.19%
Dich vu Tiéu dung L1 -0.85%
16% 1494 Hang Tiéu dung L1 -0.86%
Bl _ Dudc phédm va Y té L1 -4.05%
ST
-15%-16%_17%—17%_20%_22%_23%_23%24%_25%_26%_27%_28%_28%_30% Taichinh L1 -8.54%
-35%-36%.38% Ngdn hang L1 -8.85%
o Nguyén vat lieu L1 -10.34%
Vién théng L1 -13.97%
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Dinh gid thi trudng dd trd vé mudc hdp dan. Cé thsi diém VN-Index
cham vé moc 1.200 diém, P/E dad tiém cln ngudng thdp nhat ké tu
thang 3/2020 (12x 1an). Hién tai, mdc dinh gid PE trailing cla thi
trusng dang dao déng quanh 12,8x. So P/E cung gidm vdi khu vuc
cung thi dinh gid Viét Nam cling dang & muc hép dan hon

Lgi nhuén sau thué ndm 2022 cla todn thi trudng du ki€n tdng 20%.
Day 1 mUc tdng trudng tich cuc trén nén cao clia ndm 2021 va sé o
déng luc ho trg thi trusng.

V3&i muc tang trudng Igi nhudn cac Doanh nghiép trong ndm 2022 du
bdo & muic cao, muc dinh gid hién nay dang khd hép dan véi mot nén
kinh t&€ 6n dinh nhu Viét Nam va 1a cd héi tot cho déu tu dai han. Lich
st cho thdy khi P/E clia VN-Index giao dich & muc thdp th! thudng cho
muc Igi nhuén cao sau dé.

Tdng trudng LNST 2022 du kién dao dong & muc 20%

Téng o Tail chinh =g FP'hi tai chinh

53.9%

A2 2%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022F

Ngudn: FiinPro, ABS Téng hop
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DONG TIEN NHA DAU TU CA NHAN HOAI NGHI, BIEM SANG TGI TU TAI KHOAN MG MGI TRONG THANG TANG MANH
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Tam ly nhd dau tu tiéu cuc trude cde yéu té rdi ro. Nha dau tu cd nhén dd thu hep hoat déng giao dich do quan ngai téi nhiing rdi ro tiém an trén thi
trusng Bat déng sdn, thi trusng Trdi phiéu Doanh nghiép va bén canh doé 1a hoat doéng thanh tra, gidm sdt thi trudng clia cdec Co quan qudn ly dugc
ddy manh. Tuy nhién, diém sdng tdi tUr s6 lugng tai khodn md mdi trong thdng khi trong thdng 5, s6 lugng tai khodn nha dau tu cd nhdn trong nudc md

mdi 1ap ky luc 476.332, gép dobi so vdi thdng 4. Con s6 nay cling cao han 76% so vdi ky luc cl 1a 270.011 tai khodn héi thdng 3.

Du ng margin sau khi dat dinh trén 200.000 ty dong vao cudi Quy 1/2022 cling dd gidm manh trong thdng 4, 5 theo khéi luong giao dich cla thi

trusng.
S8 TK md mdi (12/2021 - 5/2022)
250,000

150,000

270,217

206 886 232,328
’ 100,000
195068 210,883

50,000

T12/2021 T1/2022 T2/2022 T3/2022 T4/2022 T5/2022

Téng dw no cho vay margin

139,495

111,421

Q1/2021  Q2/2021

154,069

Q3/2021

196,800

Q4/2021

201,176

150,000

Q1/2022 31/5/2022 E

25,000

20,000

15,000

10,000

5,000

Du ng margin quy 1/2022

21,202

18,482

17,122
16,018

14,523

8,885

8,140

7,581

0,938

5,100

SSIMAS VND TCBS HSC VPS VCSC MBS KIS FPTS
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Giao dich khéi ngoai

22/2/272

15/3/22

Top 10 m& mua/bdn 18n nhét ctia NBTNN (ty dong)

1|HPG 111|MBB R |
2| VNM 100{DCM - 57
3|VCl 57 [E1VFVN30 54
4|VRE 46|EVE -40
5IMWG 29|CRE - -38
6|MSN 29(BWE -37,
7|HDC 28|FRT - 34
8[NSC 26|SKG . -32
9|PDR 22|GAS - 29
10[HVN 19|BID - 29

5/4/22

20/5/22

10/6/22

L4

Tong gid tri gico dich clia nha dau tu nudc ngodi trong thdng 6 dat trén
53.764 ty dong, chiém 8,99% tong gid tri giao dich cé chiéu mua va bdn cla
todn thi trudng. Nhd dau tu nudc ngodi dd thuc hién bdn rong trong 6 thdng
véi gid tri gan 24.413 ty ddng va tdp trung bdn rong vao cdc md MBB, DCM,
E1VFVN3O0...

Cd nhan trong nudc van duy trl trang thdi bdn rong vdéi gid tri tdng manh so
véi thdng 5 1én 1.991 ty dong (+308%). Tinh chung 6 thdng dau ndm, nha
déu tu cd nhén van mua rong hon 50.590 ty déng.

T6 chic trong nudc giao dich tiéu cuc trd lai & thang 5 khi bdn rong 1én dén
2.698 ty dong, trong dé cé 637 ty dong dén ti giao dich khdp 1énh. Nhd dau
tu t6 chdc dd bdn rong hon 26.177 ty déng trong 6 thédng dau ndm 2022.

Tuy nhién trong thdng 5,6 cling cho thdy d6ng thdi mua rong bét ddy tich cuc

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

han tU khoi ngoai

Top 10 m& mua/bdn I18n nhét cta NBT cd nhén (ty déng)

Top 10 ma mua/bdn I18n nhat cta NBT t6 chic (ty déng)

1{VIC 6,207|STB 1| TCB 1,257 |FUEVFVND
2|MSN 5117|DPM 2|FPT 1,245||DIG
3|HPG 4,501 |FPT 3|MBB 1,163 |VIC
41DIG 3,570|PNJ 41E1VFVN30 940|SHB
5INVL 2,618|DGC 5/PN]J 898|DGC
6|SSl 1,400|CTG 6|GAS 801|ACB
/|SHB 1,061|TCB /|VIB /71 HNG
8|Cll 1,035|GAS 8|HPG /b5|EIB
91ACB /04MBB 9|CTG 458 |GEX
10|VNM 682 |NLG 10|BID 447 |NBB

Ngudn: FiinPro, ABS Téng hop
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TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG

X/

% Thi trudng ching khodn Viét Nam nhiéu khda ndng sé tiép tuc giao dich vdéi tdm ly thén trong
index A156 v 0.7 chung theo thi trusng thé gidi sau dgt diéu chinh manh via qua. Ching téi ky vong trong ddi han
Vn-Index van sé tdng trudng va hudng téi méc 1.400 vao cubi ndm nhd cdc yéu té:

Dinh gid quanh ddy lich s véi tdng trudng LNST toan thi trusng >20% giup chl s8 PE
forward 2022 khodng ~9,0x & muc rdt hdp dan dé dau tu dai han

Cdc doanh nghiép sé cdng b6 K&t qud kinh doanh bdn nién trong thdng 7/2022 sé Idp day
khodng tréng thong tin trong giai doan trude du bdo tich cuc hon theo kinh té vi mé.

Trién vong thanh khodn quay tré lgi khi s6 ludng tai khodn ching khodn mad mdi trong thdng
5 tdng manh trd lai véi gén 500 nghin tai khodn va udc tinh sé tiép tuc duy tr da tdng trong

' thdi gian tai.
'.}' Tuy nhién trong ngdn han thi trudng van cé thé tiép tuc giao dich tich Ity trong viing 1.143-1.342
do
o  Thanh khodn chua cé ddu hiéu héi phuc va duy tn tich [Ty & vung ddy
v o Dong tién nhd déu tu cd nhan van rdt rong do tdm ly thén trong trude cde tin tdc vi mo thé

gidi va thi trudng trong nudc.

Vé chién lugc dau tu, cdc nha ddu tu nén hudng téi cée cd phiéu clia cdc DN cb nén tédng cd bdn
t6t & két qud kinh doanh khd quan. Vé trién vong nhém nganh, ching toi ti€p tuc hudng tdi cdc
nhom sau:

Nhém nganh hudng Igi tUr hoat déng xudt nhép khdu: cdng bién, dét may, thay sén
Nganh déu khf vdi gid dau duy tri & mdc cao

Nhdm nganh phong thd nhu dién, nudc...
Nhom nganh hudng Igi tU phuc hoi kinh té dai dich vdi téc dd tdng trudng cao va dinh gid
dang hép dan nhu: Bdn 1&, Ngdn hang, CNTT

] Déu tu cong: Vat liéu xdy dung, Bat déng san Khu céng nghiép

— 1 l ] Hanh déng: Cdc Nha dau tu cé thé tédn dung nhip héi cla thi trusng dé ha bdét ty trong margin
' nhdm dam bdo an toan cho tai khodn, cd cdu lai danh muc déu tu theo hudng bdn ra céc cd phiéu
yéu & dau cd. Bong thai, cde NDT cé thé xem xét gidi ngan khi cdc ¢ phiéu cd ban tot cd su diéu
chinh 10-15%.
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RUI RO HIEN HUU

Cdng thdng xung dét Nga-Ukraine tuy dd ha nhiét nhung chua di dén

dam phdn cudi cung. Bén canh dé, céc 1énh triing phat clia M§ va
Chau Au d6i véi Nga cé thé anh hudng téi ngudn cung haing hda v
tiép tuc day gid hang hoéa lén cao, lam gia tdng dp luc lam phdt todn

cAu.

RUI ro t&ng I8i sudt cla FED. Tai cudc hop ngay 14 - 15/6/2022, Uy
ban Thi trudng Md Lién bang (FOMC) dd quyét dinh tdng 1Gi sudt diéu
hanh thém 75 diém co bdn 1én bién d6 mdi 1,5% - 1,75%. Viéc FED
gia tdng 1ai sudt nhiéu khd ndng sé lam gidm muc dé hdp dén cla thi
trudng chidng khodn thé gidi ndi chung va thi trudng ching khodn
Viéet Nam.

Lam phdt Viét Nam cé thé cao hon du kién do édnh hudng lam phat
toan cau sé khién NHNN thuc hién siét chdt chinh sdch tién té hon
trong nda cudi Nndm dé kiém sodt 3 muc tiéu 4% dé ra va gidm ho trg

nén kinh té
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UYEN BE DAU TU

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

THUONG MAI

GIA DAU

PHONG THU

PHUC HOI KINH TE

PAU TU CONG

THQYSAN
DET MAY
CANG BIEN

DAU KHI

PIEN NUGC

BAN LE
CNTT
NGAN HANG

BAT DONG SAN KCN
VAT LIEU XAY DUNG

% Tdng trudng hoat dong xudt nhép khdu du bdo tiép tuc sé kéo dai

% Thay sdn va Dét may & hai mdt hang dudc hudng i 16n nhat

% Cdc hiép dinh thuong mai ho trg doanh nghiép tiép cdn thi truéng mdi
% DUt gdy chudi cung Ung toan cau la co héi gidp VN canh tranh hon

% Nhu cu van chuyén, thusng mai phuc hdi manh mé sau dich

% Ngudn cung tiép tuc bi thdt chdt do ngudn cung sut gidm va bat 6n chinh
tri

% Gid ddu thé gidi du kién van sé neo cao

&

L)

*

Tdng trudng 6n dinh theo nhu cdu phdt trién xd hoi
Hudng Igi khi tdng trudng bén viing khong theo chu ky thi trudng
Phong thi co bdn tét trude lam phdt gia tdng

(R

L)

*%

&

L)

*%

% Nhu cAu phuc h6i manh mé sau dai dich 1a dong luc thic ddy tdng trudng
véi bdn & va ngdn hang 1a ho trg dau tién va hién dang cé dinh gid hap
dan & muc thdp nhdt trong lich sur.

% Xu hudng s6 hoéa tai tat cd cdc nén kinh té v nganh nghé gitp CNTT

tdng trudng dai han

% Ké hoach va gidi ngén dau tu cbng du kién trong cdc ndm tdi cla chinh
ohl dé ra dang & muc cao dé thuc ddy trudng kinh té trong dai han

% B&i thu ngdn séch nha nudc trong 2 ndm gan ddy cling [a nén tdng tot dé
trién khai k& hoach dau tu cdng trong tucng lai
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Xudat khéu thiy sdn 5 thdng dGu ndm tdng trudng vudt troi nha gid thly sén tdng phi md va nhu cdu manh mé dén tU cdc thi trusng

% 5 thdng ddu ndm 2022, kim ngach xudt khau thay sén dat 4,6 ty USD (+42% yoy). Trong dd, tdbm va cd tra 1a 2 mdt hang thiy sén chiém ty trong cao
nhat, 1an luct chiém 39% va 26% tong kim ngach. Kim ngach xudt khéu tém trong 5 thdng dat 1,8 ty USD, tdng 38% trong khi kim ngach xudt khéu cd
tra dat 1,2 ty USD, tdng gén 90% so vdi cung ky ndm 2021.

» Xung doét gitta Nga — Ukraine van chua cé ddu hiéu ha nhiét, chudi cung Ung bi dut gdy cé khd ndng chua thé héi phuc trong thai gian tdi khién gid cd cdc

mdt hang thay sdan ti€ép tuc neo 3 muc cao la trién vong cho cdc doanh nghiép xudt khéu thay sén trong céd ndm 2022.

< Hudng Igi tUr xudt khdu phuc héi va nhu cdu manh mé, két qud kinh doanh quy 1 clia cdc doanh nghiép nganh thiy sén déu ghi nhén muic doanh thu tdng
trudng an tuong so vdi cung ky ndm 2021. Cdc doanh nghiép xudt khdu cd tra nhu VHC, ANV ghi nhén doanh thu tdng lan ludt 73% va 83% so vdi clung
ky. Trong khi ddé, céc doanh nghiép xudt khdu tom cling cé muc tdng trudng vuct trdi, ddc biét Ia CMX (+120% yoy), MPC (+51% yoy), FMC (+37% yoy).

Kim ngach xuét khdu thly sén 5 thdng giai
doan 2010 - 2022 (Ty USD)

46 O0%

Gid tri Tdng trudng

40%

20%

0%

-20%

Xudt khéu thay san 5 thdng dau ndm 2022

0,3TY USD 1.8 TY USD
1 25% 138%
0,5 TY USD
1 58%
1,2 TY USD
1 89%
mTom Cd tra Cd ngu Muc, bach tudc  m Khdc

4,500

3,600

2,700
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Tdng trudng doanh thu - Igi nhuén moét sé doanh
nghiép thly sdn

322%

227%

127%

P 120%

VHC MPC ANV CMX FMC

LNST
Tdng trudng LNST

N Doaonh thu
Tdng trudng doanh thu

Ngudbn: GSO, VASEP, Fiinpro, ABS Téng hdp
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Nhu cGu manh mé dén tu cdc thi trusng nhu MY, Trung Qudc va EU 1a ddng luc tdng trudng cho xudt khdu thiy sén trong nlra cudi 2022.

< Trong 5 thdng dau ndm 2022, kim ngach xudt khdu sang My va Trung Quéc tdng manh nhat so vdi cung ky ndm trudc, 1an luct dat 1.095 triéu USD va
700 triéu USD, tudng dudng tdng 64% va 101%. Bén canh dé, xudt khéu sang EU cling dat két qud tich cuc, dat 532 triéu USD, tdng 44% svck.

» Cdc bién phdp tring phat cdm nhdp khau thdy sdn cla Nga khién ngudén cung moét s6 mdat hang bi thiéu hut, ddc biét 1 cd minh thdi (chiém 35% tong
xudt khdu clia Nga). Vdi nhu cGu manh mé dén tu My va EU, chiing téi ky vong cd tra cla Viét Nam sé la mdt hang thay thé cho sdn phdm cd minh thdi,
thidc ddy xudt khéu cd tra tiép tuc tdng trudng trong thai gian tdi.

¢ Cdc hiép dinh tu do thuosng mai nhu EVFTA, CPTPP gitp Viét Nam dudc hudng uu ddi thué va canh tranh vé gid khi xuét khdu sang cdc thi truéng nudc
ngodi, thic day cho hoat ddng xudt khdu thiy san cla Viét Nam tiép tuc tdng trudng trong thai gian tdi.

Cd cau xudt khdu thay san sang cac khu vuc 5T/2022 Kim ngach xudt khdu thly san theo thi trusng 5T/2022 (triéu USD)
1,200 120%

101%

900 90%
600 ©60%
300 30%
0%
Trung Quéc Nhét Bén EU Han Quéc  Boéng Nam A
m My  mKhdc Trung Quobc Nhé&t Bdn EU = Han Quéc mDHdéng Nam A mmmm Kim ngach xudt khdu T&ng trudng

Ngudbn: Téng cuc Hai quan, ABS Téng hop
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MG knugangni b Gidmuctise L Ludn diém déu tu

Ching téi du phdong LNST 2022 cia VHC quanh mic 2.635 ty déng (+138% svck) vdéi mic dinh gid hdp ly Ia
140.000/cp, tdng 56% so vdi gid hién tqi va tusng dudng vdi muc P/E forward 6.3x.

« Vinh Hoan tiép tuc dudc cé Igi thé nhd viée gid cd tra xudt khdu van dang 8 mic cao do thiéu hut nguén cung. Gid cd
tra xudt khéu trung binh clia VHC hién dang tu 3,2-3,4USD/kg (tdng khodng 10% so vdéi cudi ndm 2021).
VHC tiép tuc dudc hudng Igi tUr két qud POR17 thdng 3/2022 vdi muc thué sudt OUSD/kg déi véi san phdm xudt khdu

140.000

A (+569) sang MY, trong khi cdc doanh nghiép khdc van phdi chiu mdc thué tir 0,15 — 2,39 USD/kg.
« Trién vong mang Collagen va Gelatin h6i phuc nhd nhu cu chdm séc stc khde sau dai dich tdng tré lai. Trong Q1/2022,
doanh thu méng C&G clia VHC ghi nhén két qud an tugng, t&dng hon 40% so vdi cung ky ndm trudc, dat 219 ty déng.
« VHC tich cuc ddu tu trong ndm 2022 vdi ké hoach CAPEX 1.530 ty déng nhdm md réng cdc linh vuc kinh doanh, t6i uu
chi phi dé tiép tuc cdi thién va duy trl bién Igi nhudn
« Chung t6i du phdng LNST 2022 ctia ANV quanh muc 820 ty déng (+536% svck) vdi muc dinh gid hop ly 1o 62.000/cp,
tdng 20% so vdi gid hién tai v tusng dudng vdi muc P/E forward 8,0x.
« qud kinh doanh quy 1/2022 ctia ANV ghi nh&n mic tdng trudng manh mé vdéi doanh thu thuén dat 1.219 ty déng (+73%
yoy); LNST dat 206 ty déng, tusng dudsng tdng han 2 1an so vdi cung ky.
« ANV s& hitu chudi gid tri knép kin bao gém trai giéng, trai cd, trai thlc dn, nha ché bién cd, tu chd 100% ngudn nguyén
62.000 liéu déu vao. Biéu nay gidp ANV trdnh dudc bién dbng vé gid cd nguyén liéu.
MILIA (+209%) « Theo két qud cla POR17, ANV la doanh nghiép dudc hudng muc thué suét 0USD/kg déi véi san phdm xudt khéu sang
M§ trong khi cdc doanh nghiép khdc van dang phdi chiu mdc thué tir 0,15 — 2,39 USD/kg. ANV du kién sé md rong thi
trusng, xudt khdu sang My tir thdng 8/2022.
« Du kién thang 7/2022, nha mdy sén xudt Collagen va Gelatin clia ANV sé di vao giai doan van hanh thir véi cdng sudt

800 tén thanh phdm/ndm. Theo dé, ANV ddt muc tiéu nha mdy C&G giai doan 1 dat 1,5 triéu USD, tusng dusng déng

gop 10% vao tébng doanh thu clia doanh nghiép.
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Xudt khéu dét may 5 thdng dau ndm ghi nhdn tdng trudng 22% so vdéi cung ky nhd nhu cdu nhdp khdu manh mé dén tr My va EU

% Kim ngach xudt khéu dét may trong 5 thdng dau ndm dat 15 ty USD, tdng 2,73 ty USD so vdi cung ky ndm trudc, tusng dudng tdng 22,2%. Kim ngach

xudt khdu sang My chiém ty trong cao nhdat trong co cau xudt khéu dét may cla Viét Nam, chiém 51%.

% Trong b thdng dau ndm, kim ngach xudt khdu dét may sang MY va EU tdng trudng manh mé, ghi nhédn muc cao nhat trong giai doan 2013 - 2022 . Xudt
khdu sang M§ dat 7,58 ty USD, tdng 26% so vdéi cung ky ndm trudc. Bén canh do, xudt khdu sang EU dat 1,66 ty USD, tudng dusng tdng 36%. Ngodi ra,
xudt khdu dét may sang Han Quéc va Nhat Bén cling ghi nhdn muc tdng 1an lugt 1a 8,4% va 2,8% so vdéi cung ky, dat 1,35ty USD va 1,16 ty USD.

% Nganh dét may tiép tuc dugc thic ddy manh mé nhd cdc hiép dinh tu do thusng mai da ky két nhu EVFTA, UVKFTA, CPTPP, RCEP.

Kim ngach xudét khdu dét may 5 thdng giai Cao cau xudt khdu dét may sang cdc khu vuc Kim ngach xudt khdu dét may sang Hoa Ky
doan 2018 - 2022 (Ty USD) 5T/2022 va EU 5 thdng giai doan 2013 - 2022 (Ty
222%  30.0% USD)
20.0% 7.00
12.0
13.3% 6.00
10.0% 7 , = 00
2.0 116 TY USD 15TY USD 7,58 TY -
18,4% 1 22% usD 4.00
0.0% 1 26%
6.0 300
1,35 TY USD 2.00 1.66
10.09 ’ 1.28
3.0 10.0% < 2.8% [ o7a 092 001 0og 103 118 106 122
20.0% 1,66 TY USD ]
2018 2019 2020 2021 2022 T 36% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
— Gid tr] Tdng trudng m Hoa Ky mEU Nhat Ban «@=-0a Ky FU

Nguén: Téng cuc Hai quan, ABS Téng hdp 33
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Cdc doanh nghiép dét may tdng cbng sudt nhad mdy nhdm thic ddy sén xudt

4

L)

s Két qud kinh doanh quy 1 clia cdc doanh nghiép nganh dét may déu ghi nhdn mic doanh thu tdng trudng én tusng so vdéi cung ky ndm 2021. Trong do,

HTG I& doanh nghiép ghi nhdn muc tdng trudng manh nhat so vdi cung ky, doanh thu tdng 86% so vdi quy 1/2021. Bén canh do, cdc doanh nghiép dét

may khdc nhu GIL, VGT, TNG cling ghi nhdn muc tdng trudng doanh thu so vdi cung ky 1an lugt 1a 64%, 45% va 38%.

< Nhdm day manh céng sudt ddp Ung nhu cdu dén ti cdce thi trudng, cdc doanh nghiép dét may nhu TNG, STK, TCM déu cd ké hoach md rébng hodc xay mdi

dé nGng cong sudt 1én 15— 30% so vdéi cong sudt hién tai. Trong dé, mot s6 nha mdy da bdt dau di vao hoat déng tU cudi ndm 2021 nhu nhd mdy Sdi 2 va

3 clia VGT, moét s6 nha mady du kién sé hoan thanh trong giai doan 2022 — 2023 nhu nha mdy Bong Hy clia TNG, nha mdy Thanh Céng clia STK.

4

L)

D)

111/2022.

Tdng trudng doanh thu thudn mét sé doanh

nghiép nganh dét may

5,000
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3,000
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Gid tri don hang tinh dén
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Dén hét Q2/2022
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Kin hét thang 8,9/2022
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» Ky vong két qud cla cde doanh nghiép dét may tiép tuc lac quan nhd lugng don hang clia mdt sé doanh nghiép dd kin dén hét quy II, thém chi 1a quy

Cbng sudt Hodan thanh
20 chuyén may 2022 - 2023
Nongﬂcong suattu 4l lén 120 5022
chuyén may
8,64 triéu sén phdm/ndm 4/2022
60.000 tan sgi/ndm 2022 - 2023
CAhLIo 6 cong squt, phucAvu cho 5023 - 2024
lién minh sagi - dét - nhudm
22.800 coc sai 12/2021
30.240 coc sdi 12/2021
40.000 coc sai Q3/2022

Ngudn: Fiinpro, ABS Téng hdp
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Khuyén nghi L6 diém déu tu

Chung toi du phéng LNST 2022 clia TNG quanh mic 310 ty dong (+34% svck) véi muc dinh gid hdp ly 1a 37.000d/cp
tdng 219% so vdi gid hién tai va tusng dudng véi muc P/E forward 10,0x.
« K&t qud kinh doanh quy 1/2022 cla TNG tdng trudng tich cuc vdéi doanh thu thudn va LNST lan luct dat 1.260 ty

dong va 38 ty dong, tuong ducong tdng 38% va 73% so vdéi cung ky. Hién tai, TNG dd ky két don hang dén hét quy
3/2022.

NG luc md réng cdng sudt nha mdy. Trong ndm 2022, TNG du kién dua vao hoat ddng 27 chuyén may cla nha mdy

37.000
(+219%) Bong Hy va 16 chuyén may clia nha may Vo Nhai, tdng thém khodng 15% cong sudt hién tai.

« Nhu cdu tU cdc thi trudng tdng trudng tot ddc biét la My va EU (2 thi trusng xudt khdu chinh ctia TNG). 5 thdng déu
ndm, xudt khéu dét may sang My tdng 26% trong khi tai EU tdng 36%.

« Tiém ndng dén t mdng bdt déng sén. Du dn cum cbng nghiép Son Cdm cla TNG du kién bdt dau cho thué trong
ndm nay vdi dién tich 70 ha. Trong ndm 2022, TNG du kién ghi nhdn 50% doanh thu, tusng ducng 700 ty déng dén
tu du an nay.

« Chung tdi du phdng LNST 2022 cta GIL quanh muc 415 ty dong (+26% svck) véi muc dinh gid hop ly [a 62.00048/cp
tdng 10% so vdi gid hién tai va tudng dudng véi muc P/E 8,0x.

« K&t qud kinh doanh quy 1/2022 cla GIL téng trudng manh mé vdi doanh thu thudn va LNST lan lugt dat 1.417 ty
déng va 107 ty dong, tusng dudng tdng 64% va 51% so vdi cung ky.

62.000

(+109%) Garmex Sai Gon, Unimex Hué dé cdc doanh nghiép thuc hién gia coéng don hang. Bén ndm 2022, GIL va cdc cong ty

R Tdng cbng sudt nhd M&A. Trong ndm 2021, GIL dd thuc hién dau tu va ndm gilr c6 phan tai Dét may Gia Binh,
TRUNG LAP
du kién tuyén dung thém 1.000 nhdn su may. Vi vay, ky vong cong sudt cla GIL trong thdi gian téi sé dugc ndng cao,
ddp Ung nhu cGu don hang dén ti cdc doi tdc, ddc biét Ia Amazon (d6i tdc Ién nhat cda GIL)
« Tiém ndng tdng trudng dén tU mdng bat déng sén. Trong quy 4/2022, GIL du kién sé bdt dau ghi nhdn doanh thu
dén tu khu cdbng nghiép Phi Bai vdi dién tich 461 ha.
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San lugng tdng chdm lai tir Q2/2022 nhung téng kim ngach xudt nhdp khdu v&n 3 muc cao. Theo ddnh gid Ianh dao clia Cuc Hang hai Viét Nam, 2% Ia mdc tdng trudng thép
nhét so véi vai ndm trd lai day mdc du Viét Nam dd budc sang tinh hinh mdi sau dich COVID-19. Téng kim ngach XNK van tdng manh hon so véi 2021 cd thé gidi thich do
hang héa la linh kién dién t, dién thoai chiém ty trong 18n trong lucdng hang héa xuét nhdp khdu trong 5 thdng dau ndm va cao hon svek 2021

Anh hudng tU viéc réi loan chudi gid tri toan cdu trong Q2/2022. Cang Thudng Hai — mdt trong nhiing cadng sdm udt nhdt TG dd bi ddng clia do Chinh phl Trung Quéc duy trl
chinh sdéch zero covid cho TP.Thugng Hai tUr ngay 28/3/2022 t&i ngay 1/6/2022, d&n dén tinh trang cdc cdng I8n khdc trén thé gidi xdy ra tinh trang ¥ dong hang hoa tu cudi
Q1/2022. Béng thdi, chién tranh Nga — Ukraine dién ra tu cudi thdng 2/2022 cling gdp phan khién chudi cung Ung toan cau bi dut gdy kém theo nhiéu hoat déng san xudt bi
ngung tré. La mét mat xich trong chudi gid tri toan cdu, Viét Nam ndi chung va nganh Cang bién Viét Nam nadi riéng khong thé trdnh khoi cde dnh hudng ndi trén.

Cdc doanh nghiép cdng bién dudc niém yét van dang cho thdy két qua kinh doanh khé quan trong Q1/2022. Theo BCTC Q1/2022 cla cdc doanh nghiép cdng bién dugc niém
yét trén san, doanh thu ghi nhdn muc doé tdng trudng trung binh tUr 15%. Ty sudt Igi nhuén gbp binh qudn gia quyén ghi nhdn & mic 37%, tdng nhe 1% so vdi trung binh 36%
clia ndm 2021. Biéu nay co thé gidi thich phdn ndo qua sdn ludgng hang container théng qua cdng bién Q1/2022 téng khodng 10% svck 2021. Béng thai, cdc dich vu gid tri
gia tdng cling tdng nhe tU 5 — 10% (thdong ké theo don gid clia cdc cang 1dn tai khu vuc Hai Phong, Cdi Mép).

San ludng hang héa qua cdng bién VN trong 6 ndm San lugng va kim ngach XNK 5 thdng dau ndm 2022 Doanh thu nganh kho béi, hdu can va bdo dudng

15,000
70,000 80 12,954

30% 64.957 65,458
750,000 ’ : 63248 10,509

59,126 70 10.000
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cofpll

20% 50,000
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Ngudbn: Cuc Hang Hai Viét Nam, FiinPro, ABS Téng hop
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< Anh hudng ctia viéc réi loan chudi gid tri todin cdu dudc du bdo sé& dugc gidi quyét tiing phdn trong 6 thdng cudi nédm 2022. Trung Qudc d& ma clfa tiing phdn cho 2 siéu dé thi
Bdc Kinh & Thugng Hai va md lai giao thuong tai cdc clia khéu bién gidi tr thdng 6/2022. Ngodi ra, dong luc tdng trudng cla nganh Céng bién Viét Nam khi giao thucsng toan
cAu hoi phuc tré lai sau dai dich & khéng thé chéi bo. Mot s6 sédn phdm xudt khdu cldia Viét Nam dudce hudng Igi khi la sén phdm thay thé clia Nga nhu thuc phém va phén bén
van con tiém ndng xudt khdu tét trong 6 thdng cudi ndm 2022 khi tinh hinh chién su van chua cé ddu hiéu di vao hoi két.

< Tiém ndng sdn lugng qua cdang bién ti€p tuc téing trong ndm 2022 nhd cdc hiép dinh thuong mai dd ky két. Cdc Hiép dinh thuosng mai quéc té ma Viét Nam da ky nhu: Hiép

dinh D&i tac kinh té toan dién khu vuc (RCEP), Hiép dinh Déi téc toan dién va Tién bb xuyén Thdi Binh Dudng (CPTPP)... tao nhiéu cd hbi cho nén kinh té khu vuc.

» Ha tang van tdi cdng bién sé& dudc dau tu manh mé trong tuang lai, udc tinh, téng kinh phf dé€ phdt trién hé théng cdng bién Viét Nam dén ndm 2030 khodng tr 100 - 320

nghin ty déng. Theo Cuc Hang hai Viét Nam, giai doan 2011 - 2020, téng von dau tu cho phdt trién két cdu ha tadng cang bién dat khodng 202 nghin ty déng, chiém ty trong
khodng 20,6% téng vén dau tu cho két cdu ha téng giao thdong. Bdng chid y, nguén véon dau tu huy déng déu tu cho nganh hang héi ngodi ngén séch nha nudce chiém ty trong

rat 18n, dat hon 173 nghin ty, chiém x&p xi 86% tong s6 von dau tu.

< Theo théng ké, hién ph( dich vu cang bién Viét Nam dang ghi nhdn van & mudc thdp nhdt khu vuc. Tuy Hiép hoi Cang bién Viét Nam da cé dé xudt tadng phi 1én B6 GTVT nhung
phi dich vu dudc du dodn sé chua tdng manh ngay trong 6 thdng cudi ndm 2022 do cdc van dé vé binh 6n gid. Trong tuong lai xa han, tiéEm ndng tdng gid phi dich vu sé Ia

dong luc tdng trudng cho cd nganh Cang bién Viét Nam ndi chung.

Quy hoach hé théng dudng cao tdc két ndi cang bién Mién Nam
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Lutin diém déu

Chung t6i du phéng LNST hdp nhdt ndm 2022 ctia HAH & 700 ty déng va muc dinh gid hop ly ctia HAH udc
tinh 1& 90.000 déng/cp vdi muc tdng gid 29% so vdéi gid hién tai tusng Ung muc P/E forward thdn trong
khodng 6.5x. Ching tb6i ddnh gid trién vong cla HAH |6 MUA do:

93.000 1) Gid cudc van tdi tiép tuc tdng manh do nhiing cubc chién tranh Nga - Ukraine lién tuc leo thang va chién
MDA (+30%) lugc "Zero-Covid" clia Trung Quéc lam gidn doan chudi cung Ung toan cau;
2) Nén tang tai chinh lanh manh, hiéu qud hoat déng cao véi ROE ~419%;
3) Ky vong duy tri dugc téc dd tdng trudng cao nhd ma rong doi tau;
4) Lién doanh ZIM — Hai An dudc ky vong mang vé Igi nhudn cho HAH.
Chung t6i du phdong LNST hgp nhét ndm 2022 cta VSC 1o 556 ty dong va muc dinh gid hap ly clia VSC udc
tinh 1o 56.900 déng/cp vdi muc tdng gid 35% so vdi gid hién tai tusng Ung muc P/E forward 9.2x khd hép dén.
Chidng téi ddnh gid trién vong cta VSC la MUA do:
1) Dinh hudng dau tu tdp trung vao nganh Logistics Hang hdi va hoan thién chudi gid tri dich vu gitp Céng
5/.000 ty cé dudc ndng luc canh tranh vdi cdc déi thi cung nganh;
MDA (+38%) 2) Co cdu tai chinh lanh manh vdéi lugng tién déi dao chiém dén 36% téng tai san gidp doanh nghiép chi

ddng trong ngudn von kinh doanh, dau tu;
3) Tép trung hoat ddng tai khu vuc Hai Phong — vung kinh té trong diém rdt thu hut déu tu vao co sé ha
tdng giao thong va KCN, la ddng luc phdt trién chung cho toan bd cdng bién khu vuc Hai Phong va

Viconship.
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3 Nhu cdu phuc héi sau dich: Nhu céu tiéu thu dau du kién sé phuc héi trd lai méce trude dich khi cde nudc trén thé gidi bdt dau dad cdéce Iénh phong téa va
khoi phuc lai hoat ddng sén xudt kinh doanh.

X Ngudbn cung tiép tuc bi thdt chdt: Nang luc san xudt hién tai clia nhém OPEC rat khé dé cam két dudc han ngach cam két la 648 nghin thung do nguén
cung sut gidm va bat 6n chinh tri tai moét s6 nudc thanh vién nhu Libya va Nigeria. Cdng thdng chién tranh giva Nga- Ukraine leo thang cung vdi céc 1énh
cam van clia My va phudng Tay nhdm vao Nga cling sé khién cho ngudn cung dau bi thiéu hut.

R Gid dau thé gidi du kién van sé neo cao: Két thic phién giao dich ngay 22/06, gid WTI gidm 3,04% xudng 106,19 USD/thung trong khi gid Brent gidm
2.54% xubng 111,74 USD/thung. Chi s6 MXV-Index Ndng lugng, do ludng su bién dong clia gid cdc mdt hang trong nhdm, gidm 1,63% xudng 5.398,48
diém. Thi trusng dau thé dang trdi qua giai doan diéu chinh manh nhat ké ti thdng 3 tdi nay. Chi trong vong chua ddy hai tudn, gid dau da gidm haon
15% v& cham muc thdp nhdt trong vong mét thdng. Tuy nhién, viéc ngudn cung van bi that chdt sé [ yéu té gidp gid dau cd thé tiép tuc neo lai 8 muc
Cao.

4

3 Tinh hinh khai théc va tiéu thu cdc sdn phdm dau khi trong nudc khd quan: Khai thdc déu thé thdng b dat 0,92 triéu tén, vudt 18% ké hoach thdng 5, tinh
chung 5 thdng dat 4,55 triéu tén, vudt 22% ké hoach 5 thdng va bdng 52% ké hoach ndm 2022. Bén canh do, du kién Téng nhu cdu xdng ddu cho thi
trudng trong nudc cad ndm 2022 la khodng 20,6 trieu m3 tdng nhe so véi muc 20,5 trieu m3 cla ndm 2021,

Gid dau Brent trong thai gian qua Chi s6 gid cudc van tdi dau thod
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Ngudén: Bloomberg, ABS téng hop
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Piém nhdn dau tu

Cdc yéu t6 dnh hudng tich cuc dén gid dau :

» C8ng thdng chién tranh gitta Nga v& Ukraine cling vdi céc bién phdp trimg phat t8i tir M va Chau Au
sé gdy dnh hudng tdi ngudon cung dau va khi tu nhién téi tU Nga.

« HOI nghi COP26 da dat dugc nhiéu thoa thudn trong viéc gidm s dung cdc ngudn ndng lusng hdéa
thach tdi ti Trung Qudc va MY, hai qudc gia phdt thdi nhiéu nhat thé gidi. Viéc cdt gidm sdn lugng
nhanh trong ngdn han sé [dm cho ngudn cung nhién liéu trén thé gidi bi siét chdt.

Cdc yéu t6 gdy édnh hudng tiéu cuc:
« NOi lo vé viéc cdc nén kinh té 18n trén thé gidi tdng trudng chdm lai lam gidm nhu cdu tiéu thu ddu mé.

e Cac nudc OPEC+ da dat dudc thoa thudn tdng san lucng 1én 648.000 thung/ngay trong thang 7 va
thang 8/2022, cao hon so vai muc trude do la 432.000 thung/ngay.
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35.000

MUA
(+279%)
52.000

MUA
(+28%)

Luén diém dau tu
Két qud kinh doanh quy 1/2022 cla BSR tdng trudng manh mé vdéi doanh thu thuén va LNST 1an luct dat 34.783 ty dong
va 2.312 ty dong, tusng dusng tdng 65% va 25% so vdi cung ky.

Trién vong gid dau sdng sta gilp cdi thién crack spread va tU doé cdi thién bién Igi nhudn cda BSR. Gid dau du kién tiép tuc
xu hudng tdng trong thai gian tdi trong béi canh EU théng nhéat cdm nhép khdu phan 16n dau tr Nga, du kién [énh cdm sé
adnh hudng dén hon 2/3 lugng dau nhép khdu. Bén canh dé, OPEC+ van tiép tuc thdt chdt nguén cung. Vé phia cau, nhu
cau tiéu thu du kién gia tdng khi Trung Quéc da kiém sodt dugc tinh hinh dich bénh Covid-19 & md clra trd lai khi gan day
Thugng Hai d& dd bdé lenh phong téa, gidn cach.

Cong suat duy tn trén mdc 100% trong thdi gian tdéi: Hién BSR dang phdi hoat déng vuct cdng sudt dé bu ddp phan thiéu
hut téi tf nha mdy loc ddu Nghi Son dang phdi hoat dong vdéi cong sudt 50 — 60% do gdp van dé vé tai chinh

Chung toi du phdéng LNST 2022 cla BSR quanh mic 13,711 ty dong (+205% svck) véi mdc dinh gid hop ly 1
35.000d/cp, tdng 27% so vdi gid hién tai va tucng ducng vdi muc P/E forward 6,1x

Sdn luong va gid bdn du kién sé phuc hoi trong ndm 2022. Gid cdc sdn phdm xdng ti dau ndm 2022 dd gia téng 20%
cung vdi lugng hang ton kho gid thép & mic cao sé mang lai cho doanh nghiép 1 ngudn thu ddng ké trong thdi gian tdi.
Chinh sdch vé gid sé 6n dinh han khi Nghi dinh 95/2021/ND-CP chinh thic cé hiéu luc tU ngay 02/01/2022. Theo dé, thai
gian diéu chinh gid sé gidm xudng con 10 ngay thay vi 15 ngay nhu trudc ddy va sé ngay tén kho toi thiéu cling gidm tu
30 ngay xudng con 20 ngay. Diéu nay dudc ky vong sé gilp gid bdn lé tién gan dén ca ché thi trudng va do do, gilp dadm
bdo Igi nhudn cla céng ty trudc nhiing bién dbng bat Igi clia gid cd qudc té.

Chung tbi du phdng LNST 2022 clia PLX quanh muc 4,792 ty dong (+69% svck) vdi mic dinh gid hdp ly 1a 52.000d/cp,
tdng 28% so vdi gid hién tai va tuosng dusng vdi muc P/E forward 11.0x
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Doanh thu bdn 1é cé clia hang ndm 2021 chiém 95% téng nganh bdn lé,
giam 5,6% svck do anh hudng cda dich va gidn cdach xad hoi.

Doanh thu bdn & khdong cé clia hang tuy chi chiém 5% téng nganh bdn [
nhung ghi nhdn tdng 23.7% so vdéi cung ky va co téc db tdng trudng binh
quan 16-21 14 26,1%.

Thuong mai dién tl 1o kénh cd téc dé tdng trudng doanh thu Idn nhét trong
cd cAu doanh thu mdang bdn 1é khéng clfa hang. Diéu nay cho thdy ngudi
tiéu dung cé xu hudng mua hang online nhiéu han, trd thanh mot rdi ro cho
su tdng trudng cla kénh bdn lé truyén théng.

Doanh thu mdng bdn Ié cd clla hang chia theo cdc kénh

CAGR 16-21: 4.4% —
1,160
1,144 : 1,128
1,053 :
961 958
963 1,150 1,237 1,134
2016 2017 2018 2019 2020 2021

an lé bdach hda Bdn 1é hanh chuyén biét Bdn1é hdén hop Bdn 1é xa xI ph&m

+3,3% +31% +41,9% +38,3%
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Quy mo doanh thu toan nganh bdn |é

CAGR 16-21: 44% ’
2,137 2908 20 el
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B Bdn lé khong cé clfa hang Bdn 1é cé cla hang

Doanh thu mang bdn |é khéng co clfa hang chia theo cac kénh

. 26,10/0
16-2%
CAGR

142,000
112,265
83,0624

68,093

39695 b4,137

2019
|
| Thuong mai dién tu

2016 2018 2020 2021

Mua hang tai nha

+4,6% +26,5%

|
Bdn hang truc tiép

|

I +4.,7%

|

|

Ngubn: Euromonitors. ABS téng hop 45
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< Tinh trang gi@n cdch xd hdi kéo dai trong gén hét ndm 2021 Doanh thu va LNST Q1/2022
thic day viéc lam va hoc online, tao diéu kién tdng trudng doanh 40,000  36.467 500%
thu cho cdc mang kinh doanh laptop va thiét bi di dong. Ndm 35,000 A 2000
2021, MWG, FRT va DGW déu ghi nhdn muc tdng trudng doanh 30,000 SN ’
thu v&1 I6i nhuén dét bién svck. 25,000 300%

< Két thdc quy 1/2022, sau khi nén kinh t&€ md& cla trd lai, cdc ig’ggg ,’/ 200%
doanh nghiép bdn & déu ghi nhén mdc doanh thu va Igi nhudn 102000 /7786 19"\1\43721 7.009, 0%
khé quar . B2i1

% V& PNJ, chi sau 5 thang 2022, PNJ da dat hon 70% ké hoach v 0%
ndm hay vdi FRT, LNST quy 1/2022 t&ng hon 5 lan svck. VWG Rl o DeW

DT thudn LNST -4-9% tdng trudng LNST —@—% tdng trudng DT thudn

Doanh thu thuan 2019 - 2021 LNST 2019-2021

150,000 6,000
120,000 122,958 5 000

4,000 2019

90,000 5019 2000 5090

60,000 2020 5 000 m 2021
30,000 22,495 19,547 20,023 w2021 1000

0 | L] L] 0 ] . [ ]

MWG FRT PN] DGW MWG FRT PN] DGW
% 2019/21 20% 35% 28% 28% 28% 118% -14% 118%

Ngudn: FiinPro. ABS téng hdp
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MWG &

Trién vong ngdinh bdn 1é

Ma CK Ké hoach kinh doanh 2022

Doanh thu: 140.000 ty d6ng
LNST: 6.350 ty dong
Hét quy 1/2022, MWG hoan thanh 22,8% ké hoach Igi nhudn

Doanh thu thudn: 25.834 ty déng

LNST: 1.319 ty dong

Md& thém 30-40 clla hang

Sau 5 thdng/2022, PNJ hoan thanh 60,3% ké hoach doanh thu va 76,5% ké hoach Igi nhudn

Doanh thu: 27.000 ty d6ng
LNST: 720 ty d6ng
Hét quy 1/2022, FRT hoan thanh 29% ké hoach doanh thu va 28% ké hoach Igi nhudn

Doanh thu: 26.300 ty déng

LNST: 800 ty d6ng

Hét quy 1/2022, DGW hodan thanh 27% ké hoach doanh thu va 26% ké hoach Igi nhuén
Co tuc: 1.000 dong/cod phiéu

Phdt hanh cho c6 déng hién hitu 80%

Ngudbn: BCTN cdc doanh nghiép,ABS téng hop

% Nén kinh té phuc héi sau dai dich kéo theo nhu cu mua sdm, tiéu dung quay tré lai. V&i nhitng mdt hang dién t, hién tugng thiéu chip
do dut gdy chudi cung Ung lam tdng gid cdc sén phdm dién tU, dién thoai, mdy tinh xdch tay, tao diéu kién cho cdc doanh nghiép bdn 1é
mat hang ICT nay cdi thién bién [di nhudn.

% Bén canh do, viéc tich cuc thuc hién s6 hdéa nganh bdn 1 1 cong cu gildp cdc doanh nghiép bdn 1é truyén thong t6i da hda pham vi va
tdng khd ndng tiép can khdch hang, tir d6 tdng quy mé doanh thu va I6i nhudn clia doanh nghiép.
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Khuyén nghi Ludn diém déu tu

« MWG l& doanh nghiép bdn 1& s6 1 tai Viét Nam. Tinh dén hét ndm 2021, MWG sé hitu 5.306 clia hang bdn [é trén

toan qudc vdéi 60% thi phan dién thoai va 50% thi phan dién mady.
« K&t qud kinh doanh cla MWG trong ndm 2021 tdng trudng tich cuc. Ly ké 4 thdng dGu ndm, doanh thu va LNST
90.000 cla MWG lan luct dat 47.908 ty dong va 1.819 ty dong, tusng dudng tding 18% va 8% so vdi cung ky ndm trudc.
MUA « MWSG sd h{fu lugng tién mdt déi ddo, vdi 14.959 ty déng, chiém khodng 24% téng tdi sdn cla doanh nghiép, bao
(+28%) gbm cd tién mdt va tién gi ngén hang tai thai diém cudi quy 1/2022.
« Chung t6i ddnh gid trién vong cla MWG trong dai han la kha quan. Do dé, chidng téi khuyén nghi MUA c6 phiéu
MWG vdi du phdng mic doanh thu 2022 1a 152.360 ty ddng (+24% svck); LNST 2022 la 6.592 ty ddng (+34% svck)
va muc dinh gid hgp ly 1 90.000, tdng 26% so vdi gid hién tai, tusng ducsng vdi muc P/E forward 16,0x.

« PN]J t&ng trudng néng trong 5 thdng dau ndm 2022. Ly ké 5 thdng 2022 doanh thu thudn dat 15,6 nghin ty déng,
tdng 47% svck. LNST tdng 47% svck, dat gid tri x@p xi 1 nghin ty déng, 1&n ludt hoan thanh 60,3% va 76,5% ké
hoach doanh thu va I6i nhudn ndm 2022.

« Lich st trd c6 tdc déu ddn. PNJ c6 ké hoach chi tra ¢d tic rét déu qua ting ndm. Ndm 2022, cong ty 1én ké hoach trd
c6 tc bdng tién vdi ty 1& 20%.

« Nén tdng tai chinh lanh manh. N¢ vay tai chinh clia PNJ rat thép, chi bao gébm vay ngdn han, chiém khodng 15%

N 144.400
PN TRUNG LAP téng nguon von. Tat cd cdc khodn vay déu cé tai sén dédm bdo 1a hang tén kho clia doanh nghiép hodc tin chép.

(+13%) Chung toi udc tinh doanh thu thun va Igi nhudn sau thué céd ndm clda doanh nghiép dat 26.264 ty dong (+34%
svck) va 1.757 ty déng (+7% svck) . Vi déng luc ti viéc phdt hanh riéng 1é 15 triéu c6 phiéu, ching téi ky vong PN|
sé md thém 30 clfa hang PNJ Gold trong ndm nay nhu ké hoach dé ra. Bén canh dé, do doanh thu vang miéng chiém
ty trong Ién trong ca cdu téng doanh thu cling vdi viéc siic mua mang nf trang dang ¢é ddu hiéu chdm lai nén chidng
t8i du phdéng Isi nhudn gdp cho n&m 2022 1& 19%. Téng két lai, chiing t6i khuyén nghi TRUNG LAP vdi c6 phiéu PN]

véi muc gid 1 ndm la 144.40 @6ng/cp, du kién tdng 13%, tucng Ung vdi muc P/E Forward la 19x.
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Tin dung tdng trudng manh ho trg nén kinh té phuc hoi

< Tdng trudng tn dung dd cé dau hiéu phuc héi trong 5 thdng dau 2022, dat 7,7% (tinh dén 25/05/2022) cho thdy nhu cdu tin dung dd quay trd lai nhdm phuc vu sén xudt kinh
doanh trong nudc. Bdc biét, tin dung tdng déu vao tat cd linh vuc clia nén kinh té ch khéng chi tép trung vao moét vai linh vuc. Tuy nhién, vdi téc db tdng tin dung nhu hién nay,
cdc ngdn hang dang cé ddu hiéu cham tran room tin dung ma NHNN dé xudt dau ndm va sé phdi dua ra cdc phudng dn kiém sodt viéc gidi ngdn trudc khi dugc ndi room trong

thai gian tdi.

% Ddng chid y: MB cho thdy muc tdng trudng tin dung an tudng dat 14,2%, gén cham muc tran tin dung 15% NHNN ddt ra tr dau ndm, tdng trudng tin dung clia MB co thé dat
dugc muic 30-35% do du kién sép nhép Oceanbank trong ndm nay.

Tdng trudng tin dung va tién gl Q1/2022 so vdi dau ndm

20%
14.2% 14.3%
15%
b o o
10.8% 1 X
10% 8.6% ® 9.0%
o
6.5% ® 68% 69% 99% = 9o 6.5% 8,88 6.7% 629
® 51% e © =7 53% 5.1%
4.3% o 7 1% ® o 4.4% ®
5% ® 0 3.4% | @
1% o 2.8% ° 2 5% o 5.9% 599
4.49% oo o 09% @ 4.5% 3.9% 3@
-0.7% ®
0% 1.6% 159, 12% 2.0% O.O 14% 17% 16% 1.7% 2.0%
-3.2% -0.3% -0 5% -0.2%
-1.6%
5y ABB ACB BID CTG EB BVB HDB -B0% LPB MBB MSB NAB BAB NVB OCB P& SSB SGB SHB STB TCB TPB VAB VCB VIB VPB VBB
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o
Lo 7.6%
- (0]

Tdng trudng tién gl (%) ® Tdng trudng tin dung (%) Nguén: FiinPro, ABS t6ng hdp
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Két qud kinh doanh nganh ngén hang tich cuc vdi déng gdp tU phi tdng ty trong

< Da phdan cdc ngdn hang cé két qud kinh doanh Q1/2022 téng trudng so vdéi cung ky. Bdng chd y, VPB cé muc téng trudng doanh thu va LNST 1an luct 1a 65% va 178%, chil

yéu nhd khodn phi trd trudc hon 5.500 ty nhdn dudc tU hop déng bdo hiém.

< Bén canh thu nhdp tu 1di, ddng gdép khéng hé nhé vao téng TNHD cla cdc ngdn hang la phi dich vu (chd yéu tU bancassurance). Tinh dén hét Q1/2022, mét s6 ngdn hang cd
khodn thu tU phi trd trudc hop dong bdo hiém dét bién nhu VIB, TCB, VPB hay ACB.
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NIM van duy tri 8 mic cao va CIR dudc kiém sodt chdt ché hon

% Hé s6 NIM cdc ngdn hang bdt dau cé su phén héa do 1Gi sudt cé su bién ddng manh tUr dGu ndm 2022. Tinh dén hét Q1/2022, TCB va MBB ¢é toc do tdng trudng NIM cao
nhdat toan nganh svck nhd vao tdng ty 1€ CASA tdng quanh mic 30%. Trong khi dé, VPB va HDB lai tdng trudng NIM nha viéc déy manh cho vay tiéu dung.

/

% Tylé CIR toan nganh co xu hudng gidm trong Q1/2022.
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Co clu ngudn von phdn hda theo chién lugc kinh doanh. Ng xdu gia tdng trong Q1 nhung van & mUc dudc kiém sodt

X/

% Xét vé tbng thé, chiém ty trong I8n nhdt trong cd cdu ngudn vén cdc ngdn hang la tién gli cd ky han va khdng ky han. 3 ngdn hang cd ty 1é von chd cao nhét (an todan von) 1o
VPB, TCB, ACB I& uu thé cho tdng trudng tin dung. Trong dé VPB cé ROE cao nhat nganh 1én dén 29%.

L)

> Tinh dén hét Q1/2022, ty 16 ng xdu toan thi trudng cd xu hudng tdng, ddc biét véi cdc ngén hang cd ty 1& cho vay lién quan dén bat ddng sén I8n nhu TCB, OCB, CTG. Hai ngén

L)

hang VIB va VPB déu cé muc téing ng xdu khodng 39% so vdi quy 1/2021 do céce chién luge cho vay tiéu dung. Cdc ngén hang nhu BID, MBB, VPB Ia cdc vira tinh gidn chi phi va
cé ty 1& trich 1Gp rat cao. Ddc biét, BID va MBB cé tdng trich 1&p hon 100% svck.

Ca c@u ngudn von va ROE
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Chuyén db6i s6 & sédp nhép ngdn hang “0 déng”

Mt vaii xu hudng chuyén d6i s6 chinh nhu: MOt vai cd hdi va thdch thidc véi ngdn hang tiép qudn ngdn hang “0 déng”
< Ngdn hang s6 (digital banking): cung cép cdc dich vu ngdn hang qua internet ma % Cd hoi
khéng can tdi tdn ngdn hang. o  Gia tdng tép khdéch hang va mang ludi sdn cé clia cdc ngén hang dudc cd cdu
< Trg ly do (virtual interaction): Tién phong & Seabank vdi cud bét tay cung FPT Smart nhdm tiét kiém thai gian va chi phi
Cloud, tr& thanh don vi déu tién trong hé thong ngén hang Viét Nam dua vao van o  Cdé cd hbéindi room tin dung, thidc déy tdng trudng tin dung, t&dng ndng luc canh
hanh Trg ly Ao téng dai FPT.AI h6 trd dich vu 24/7. tranh vdi cdc ngdn hang khdéc trong mang bdn [é.
< Hé théng dién todn ddm mdy: Techcombank vdéi hé théng dién todn ddm may AWS o  Cdc doanh nghiép tiép qudn khéng bdt budc phdi hogp nhat BCTC trudce khi
nhdm tao hé thong luu trlr dif liéu khdng gidi han clung, tu dong xU ly dir liéu va bdo qud trinh co cdu hoan tat.
mat d liéu. o  Sau khi tdi co céu, MB va Vietcombank cé thé chon sdp nhép nhdm gia tdng
< Ngdn hang truc tuyén 24/7 (Kiosk banking): MB's Smartbank, R-ATM Vietinbank va quy mod, bdn di dé thu vé Igi nhudn hodc thuc hién IPO thanh ngén hang c6
TPB's LiveBank la nhiing hé thong ngdn hang tu déng phuc vu 24/7 bao gdm héu hét phan.
cdc dich vu dudc cung cap. % Thdch thirc

o NG& xdu clia cdc ngdn hang “0 déng” thusng rat khé gidi quyét, kéo dai thai gian

tdi cd cdu, tao gdnh ndng cho ngdn hang tiép qudn

Figure 42: Notable initiatives of digital transformation in Vietnam banking sector
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Ngudbn: Webinar: Greenflation and Clean Energy Transition in Southeast Asia, ABS Téng hdp
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Tdng trudng tin dung & muc cao. Trong Q1/2022 MBB dat muc tdng trudng tin dung 14.8%, gadn nhu cham tran

room tin dung dudc cdp (15%), nén khd ndng cao sé tiép tuc dugc NHNN ndi room tin dung.
« Thu nhép ngodi Idi quy 1/2022 dat 3,248 ty VND (+10.2% svck va +0.2% so vdéi dau n&dm). LNTT quy 1/2022 tdng
27.3% svck vda 29% so véi dau ndm, dat 5,910 ty VND.
32 000 « Chét lugng tai sadn van thubc top ddu nganh du ng xdu téng nhe. Tai thdi diém cudi quy 1/2022, NPL (ng x&u) dat
MUA 0.99%, tdng nhe so vdi thdi diém cudi ndm 2021 nhung van thdp hon ddng ké so vdi trung binh nganh. Ty 1é bao
(+32%) ohl ng xau (LLR) tai cudi Q1/2022 dat 250%, tuy rdng cd thédp hon so vdi thsi diém cubi ndm 2021 (hon 268%)
nhung van la muc cao thu 2 toan nganh, chi sau VCB.
¢ Chung t6i khuyén nghi MUA vdi c6 phiéu MBB dua trén cdéc ludn diém néu trén. Bén canh dé, C6 phiéu dang & vlung
gid hdp d&n sau da gidm séu. Ngan hang cé mot hé sinh thdi toan dién, tinh hinh tai chin lanh manh va nhiéu tiém

ndng tdng trudng. Gid muc tiéu clia cd phiéu MBB la 32.000 §éng/CP t&ng 32% vdi P/E, P/B Forward 5.4x va 1.2x

« Két quad kinh doanh tdng trudng vugt bdc nhd doanh thu tir phf gia han hgp déng bdo hiém. Quy 1/2022: LNTT hdp
nhét cla VPB dat 11.146 ty dong (gdp gén 2 1an so vdéi cung ky). Trong do, doanh thu ti phf gia han hgp déng bdo
hiém dat 5.500 ty dong, chiém hon 509% téng LNTT.

« Tiém ndng tdng trudng Igi nhudn tir HD bdo hiém: : VPB dang trién khai phdn phéi 2 hop dong bdo hiém song song:

3/.000 bdo hiém nhén tho vdi AIA va bdo hiém phi nhdn tho véi OPES. Chung téi k¥ vong véi su nd rd cla hoat déng
A (+27%) bancassurance nhu hién nay, thu nhdp tir bdo hiém cldia VPBank ti€p tuc cd trién vong tot trong ndm 2022

« Sy hd trg clia d6i tdc ngogi SMBC: Vdi su rét von tir SMBC, VPBank sé cé thé cé co hbi vay von trong nudc 1ai sudt
thdp va dugc tiép cdn hé théng cong nghé tUr doi tdc o tdp dodan tai chinh dén ti Nhét Ban.

« V4i cdc luGn diém néu trén, ching téi khuyén nghi MUA vdi c6 phiéu VPB vdéi mic gid muc tiéu 37.000 déng/CP
tucsng duosng muc tang 27% vai P/E, P/B Forward 5.6x va 1.3x
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TANG TRUGNG NHANH VA BEN VUNG V3! XU HUGNG SO HOA TOAN CAU

% Ngdanh céng nghé, vién thong dd dat dugc mic tdng trudng vugt trdéi nédm 2021. Trong ndm 2021, téng doanh thu céng nghiép ICT dat 136.15 ty USD, tédng 9.20% svck.
Trong do, linh vuc cdng nghiép phan cing, dién t& dat 121 ty USD chiém gén 90% tong doanh thu coéng nghiép ICT. Mét s6 doanh nghiép dat mic tdng trudng én tuong
nhu FPT tdng 20% svck, dat 35.657 ty dong doanh thu; LNTT tdng 20,4%, dat 6.335 ty déng. Tuong tu FPT, CTR dat 7.454 ty dong doanh thu 376 ty dong Igi nhudn,
tdng 1an lugt 17% va 37% svck

*

g MUc chi tiéu cho CNTT toan cdu du kién sé& duy tn dd tdng trudng trong ndm 2022. cong ty phan tich Gartner da dua ra du bdo chi tiéu toan cau cho CNTT vao ndm
2022, theo dé cdéc khodn chi nay sé [én tdi 4.500 ti USD, tdng 5,1% so vdéi ndm 2021. Vién théng dudc chi tiéu I8n nhdt véi cdc khodan chila 1.463 t1 USD, tdng 1,3% svck.
Dich vu CNTT dung th hai vdéi mic tdng 7,9% trong ndm nay, 1én 1.280 tf USD. Tiép theo & doanh sé bdn phdn mém doanh nghiép sé tdng 11%, 1én 672 tf USD.

L)

o Dich vu chuyén d6i s6 van & déng luc tdng trudng chinh tlr 2022. Theo Fortune Bussiness Insight, quy mé chuyén déi s toan cGu ti mic 522 ty USD 2021 1én 1.248 ty
USD 2026, véi mic CAGR dat muc 19,1%.

D)

Du bdo Tdng doanh thu ¢dng nghiép CNTT (ICT) 2025 S6 lwong doanh nghiép céng nghé sO
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Ngubén: B6 Théng tin va Truyén théng Ngubén: B6 Théng tin va Truyén théng
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Khuyén ngh Ludn diém d6u tu

« (CoOngty cong nghé vi thé hang dau Viét Nam. FPT hoat dong trong 3 [inh vuc c6t 16i gom cbng nghé, vién
thong va gido duc. Hién tai FPT s& hitu ha tang vién thong phl khép 59/63 tinh thanh va khéng ngiing mdé

rong hoat dong trén thi trudng todn cau véi 179 vdn phong tai 27 qudc gia va vung Idnh tho.

« Két qud kinh doanh trong 4 thdng 2022 tiép tuc tdng trudng vuct tréi dén ti mang Céng nghé va Gido
duc. Doanh thu thuén ctia FPT tdng 24,5% svck dat 12.991 ty dong nhd su tdng trudng manh & céc mdéng
cOt 16i: Céng nghé (+27,5% svck); Vién théng (+17,2% svck); Gido duc & Bau tu khdc (+42,3% svck). Lai

MU A 106.000 nhuén trudc thué 4 thdng dau ndm tdng 25,9% svck [én 2.418 ty dong

0
(+20%) Tinh hinh tai chinh lanh manh. Téng tai san cta FPT quy 1/2022 dat 55.601 ty déng, tdng 25% svck trong

do tién va dau tu ndm dén ngay ddo han dat 26.431 ty dong, tdng 37.5% svck va chiém hon 48% TTS.

« Mdang xudt khdu phdn mém tiép tuc cd két qud kinh doanh an tugng dat 5.540 ty dong, tdng 29%, dong
lUc chinh dén tir thi trudng MY (tdng 67%) va APAC (tdng 40%).

« Chudng tdi du phéng Igi nhudn ndm 2022 cla FPT Ia 6.448 ty dong va muc gid hgop ly ctia FPT udc tinh 1&
106.000 dbng/cp, tdng 20% so vdi gid hién tai tusng Ung muc P/E forward 15x.
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Ngdanh Dién tdng trudng 6n dinh véi tdm nhin dai han

4

% Theo B6 Cong Thuang, b thdng dau ndm 2022, dién ndng sdn xudt va nhdp khdu todan hé théng dién udc dat 108,758 tf kWh, téng 4,0% svck 2021. Ca
nudc dang budc vao mua cao diém dan dén nhu cau vé dién tdng manh. 7 thdng con lai clia ndm 2022 udc dat 166,641 ti kWh (bao gdbm sdn ludng dién
mdt trdi mdi nha bdn vao hé thong). Lly ké cd ndm 2022, dién ndng sdn xudt va nhdp khdu toan hé thong dién udc dat 275,399 tI kWh, tdng 7,99% so
v3i ndm 2021.

o Trong quy 1/2022, Thiy dién tdng 18,9% Ién 16,48 ty kWh nha pha La Nina kéo dai. Dién than ghi nhdn 28,37 ty kWh gidm 4,6% do thiéu khodng 1,36
triéu tan than. San lugng dién ndng lugng tdi tao tdng 28,4% so vdi cung ky 1én 10,01 ty kWh nhd tén dung tot dudc hoat déng clia cdc nha mady.

XA « A A Sdén ludng sén xudt dién 2021 - 2022
Cd cau cong sudt nguon dien 2021 By, T9 KW Ngun EVN CONG SUAT TIEU THU DIEN TOAN QUOC
30 (MW)
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Ngudbn: EVN, ABS Téng hdp
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Gid dién chiu dnh hudng [dn do bién dong bat 6n clia gid nhién liéu

1.136,12 dong/kWh, nhung van cao hon 11% svck.

» Theo Genco3, gid thanh todn toan phan (FMP) cé xu hudng tdng manh tU thdng 1 dén thdng 4, tuy nhién cé su diéu chinh manh tai thdng 5 vé muc

R Tinh hinh thé gidi bién dong nhanh, cudc xung doét gitta Nga - Ukraine dd ddy gid nhién liéu sc cép nhu than, déu khi tédng cao. Gid than trong nudc trudc

day khodng 60-70 USD/tén nhung nay da tdng Ién hon 220 USD/tan trong thdng 4. Gid khi 8 NMD Phu My cling cé chiéu hudng tdng manh so vdi clung

ky, trong thdng 5 gilt muc 9,5USD/MMBTU, tdng 33% svck. Theo IEA du bdo, nhu cdu sif dung than sé tdng 6% trong ndm nay, nhu cdu than sé tdng cao

han trong thai diém cudi ndm tdc ddéng manh dén gid than.

Gid khi NMD Pha My
Pv: USD/MMBTU. Ngubn Genco3
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QUY HOACH BIEN VIII GIAM MANH DIEN THAN & TANG BIEN NANG LUGNG TAI TAO

Quy hoach téng c6ng sudt ngudn dién dén ndm 2030 khodang 146.000 MW. Trong
do, sé co 37.467 MW dién than, 23.900 MW dién khi LNG, 16.121 MV dién gid tren
bd, 7.000 MW dién gié ngoai khai va 8.736 MV dién mat tréi guy mo 16n.

B6 Cong Thudng du bdo, tong von dau tu gan 141,6 ty USD, trong dé ngudn dién g
127,45 ty USD va ludi truyén tdi 14,14 ty USD. Téng chi phi v@n hanh hé théng dén
ndm 2030 & 317,24 ty USD.

Ndm 2045, ty trong dién than trong tong cdng sudt cdc ngudn dién sé gidm vé

9,6%, con ndng luong tdi tao tdng dan va dat hon 50%.

Cdc du dn dién than dang xdy dung thi tiép tuc trién khai (khodng 10.842 MW),
nhung khong cdn doi cdc ngudn dién than dong phdt (tbng céng sudt 2.850 MW)

vao quy hoach va khong phdt trién thém cdc nhda may dién than mdi

Du thdo dé xudt khuyén khich phdt trién dién gié ngodi khai, cdc loai thuy dién tich
ndng, dién sinh khoi, pin luu trl, clng nhu dién mdt trai cdp truc tiép. Cdec nguodn
dién nay sé tdng dan ty trong trong cd cdu ngudn dién, gan 24% vao 2030 tdng 1én

hon 50% vao 2045,

Ty trong céng suat cac nguodn dién giai doan 2025 - 2045

Pon vi: %
Chi tiéu/Nam Nam 2025| Nam 2035 | Nam 2045

Bién than/biomass/amoniac 29,3 17,7 9,6

LNG, chuyén dung LNG/hydrogen 11,1 7 3,8

Turbin khi dung LNG, hydrogen mai 3,6 14,8 8

Nhiét dién chay khi hydrogen 0 3 7,2

Pién than, turbin khi chay dau 0,6 0 0

Thuy dién (gdm thuy dién nhd) 27,2 15,9 9

Dién gio trén bé, gan bé 13,8 12,6 14,3

bién gid ngoai khoi 0 8,0 17

Pién mat tréi quy mé Ien 8,9 11,8 19,4

Pién sinh khoi, nang lueng tai tao khac | 1 1,5 1,3

Thuy dién tich nang, pin luu tri 0 3,6 .5

Nhap khau 45 3,7 2,8

Ngudbn: B6 Céng Thudng, ABS Téng hdp
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Nhu cdu va gid nudc tang trudng 6n dinh va bén viing

X/
0’0

Nhu cdu tiéu thu nudc tdng 6n dinh 6% hang ndm. Theo Hiép hoi Cép thodt
nudc Viét Nam (VWSA), téng cbng sudt xU ly nudc tai Viét Nam dat 10,6-
10,9 triéu m3/ngay. Mdt khdc, nhu cdu s dung nudc sach tai hé gia dinh udc
tinh dat 9,6-9,8 triéu m3/ngay trong 2020. Theo quy hoach nganh nudc dén
2030, tiéu thu nudc sé dat 105-110 lit/nguci/ngay trong 2021 lén 120
it/ngucsi/ngay dén 2030. Ty Ié ngudi ddn tai khu vuc néng thén ducc cép
nudc sach qua hé théng udc tinh tdng tir 43,5% hién tai lén 47% dén 2030.

K&t qud hoat déng cdc cong ty phdn phéi nudc ti€p tuc cdi thién. Ty Ié that
thodt nudc trung binh udc tinh gidm tu 19,5% trong 2021 1én 18,7% trong
2022, do cdc cong ty nudc ndng cdp hé thong gidm that thodt nudc, nhdm
cdi thién mang ludi dudng 6ng nudc sach cho nguai tiéu dung

Gid bdn & nudc sach trung binh t8ng 3%-5% YoY. Cu thé, Binh Dudng va
TP.HCM tdng 5% gid bdn & nudc sach trong T1/2022. Vé mic gid dich vu
thodt nudc va xtr ly nudc thai, TP.HCM cling ban hanh 16 trinh t& ndm 2022 1a
159%, ndm 2023 & 20%, ndm 2024 1a 25% va ndm 2025 vé sau 1a 30% trén
héa don nudc ma nguadi dén sir dung.

92%

Ty 1€ ho dén tiép cdn ngudn nudc mady
Nguén TCTK 2019

92% 90%

85% 84%

67% 65% 64% 64%
32%
I I I IO 29I% i |

ThUta HO6Chi  Hdi Hai Ba Ri Ha N6 Quédng Nam Binh L&dm Thdéi  Thanh Nghe

thién
Hué
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N

Minh  Dudng Phong Ving Ninh  Dinh  Ducdng BDbéng Nguyén Hdéa
Tau

B&ng gid nudc TP HO Chi Minh 2019 - 2022

N&m 2019 N&m 2020 N&m 2021 N&m 2022
B HO dan cu dudi 4m3/ngudi/ thang H6 ngheéo va cdn nghéo dudi 4m3/ngudi/ thdng
TU 4 m3 dén 6 m3/ngudi/thdng W Trén 6 m3/ngudi/thdng

Ngubn: VWSA, ABS Téng hop
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

- Ludn dism ddu ty

Tinh hinh t&i chinh ldnh manh. Lugng tién cla doanh nghiép dat 1.016 ty déng tai 31/03/2022 cho phép doanh nghiép
cé thé chld dong ngudn von trong san xudt kinh doanh. Ty [é D/E cla doanh nghiép hién dang & muc 1,4x thdp hon

trung binh nganh BDS & 1,7x va cé dong tién déi dao én dinh dén tif méng ndng lugng.

«  Cdc chi tiéu tai chinh v&n & muc cao trong nganh. Céc chi tiéu sinh I8i ROA & ROE hién dang & muc cao so vdi trung

50,300 binh nganh. Bién Igi nhudn gdp Q1/2022 cdi thién ddng ké khi dat 67,9% svck la 46,6%.

MUA | 40 «  Md&ng ndng lugng tiép tuc bt phd. Nhs su déng gdp clia 3 nha mdy dién mdi va hién tugng Lanina gilp cho cdng sudt
(+ 0) clia cdc nha mdy thay dién duy tri 8 midc cao. Céng ty cling du kién dau tu ndng cdp cbng sudt gdp déi méng ndng
lugng sach 1én 944MW t8i 2026. Bén canh dd, nhu cbu dién trong cdc ndm tdi du kién sé gia tdng cling sé gildp cho gid

bdn dién cla cdc nha mdy dudc cai thién.

« Chung t6i du phdéng LNST 2022 dat 1.344 ty dong & mic dinh gid hop ly clia HDG udc tinh l& 60.300 déng/c6 phiéu
tuong Ung P/E forward 8.3x.

«  BWE hoat déng chinh tai linh vuc san xudt va cung cép nudc sach vdéi téng cébng sudt toi thiéu 760.000 m3/ngay dém
hoat dbng chi yéu tai tinh Binh Ducng, ty |é that thodt nudc dat 5% khdc biét so mic 18% nganh.

« Két qud kinh doanh 4 thdng 2022 khd quan. Sén lugng nudc 4 thdng la 58 triéu m3, tdng 4% svck. Téng doanh thu dat
1.197 ty dong, tdng 15% svck va Igi nhudn sau thué udc dat 262 ty dong, tdng 4% svck, hoan thanh 35% chi tiéu ndm.

56.000 « Hoat d6ng kinh doanh Igi thé 18n tai tinh nhd vi nhu cdu vé ngudn nudc cling nhu xI Iy rdc thdi, nudc thdi tdng nhanh.
BWE TRUNG LAP ' Binh Ducng ding dau cd nudc vé thu hut FDI vdi mic 2,5 ty USD trong 5 thdng 2022. Téc d6 do thi hdéa nhanh, dat ty
(+10%) |& 82%, Binh Dudng ndm trong Top 6 viét Nam ma cé nhiéu ngudi muén di cu dén nhdt.

e Tich cuc tham gia hoat ddng M & A trong nganh nudc Trong thdng 4/2022 BWE dd mua thanh céng 48,86% CTCP
Clp nudc Can Tha 2 va 24,64% CTCP Cap thodt nudc Can Tho

« Chung tbi du phéng Igi nhudn clia BWE trong ndm 2022 la 900 ty ddng, mudc dinh gid hdp ly cla udc tinh 1a 56.000
déng/cp vdi muc tdng gid 10% so vdi gid hién tai tusng Ung mic P/E forward 11x.
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s TONG QUAN THI TRUGNG BDS KCN DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

TRIEN VONG KHA QUAN KHI TY LE HAP THU TOT VA GIA THUE TIEP TUC GIA TANG

>
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Tinh hinh hoat ddng: Sau khi lan séng Covid — 19 di qua, hdu hét cdc hoat déng kinh doanh dd hoat dong trd lai vdi ty 1& 16p day & muc cao (trén 90% va gid thué giao dong
trong khodng 85 — 190 USD/m2/ky han. Trong dé, Ba Ndng van Ia diém sdng cla nganh khi cdc thanh phd 18n khdc bao gom Ha No6i va Tp.HO Chi Minh dang trong tinh
trang can kiét quy dat.

Nhu cau tiép tuc gia téing: S6 liéu thu hit FDI cda Bo Ké hoach va dau tu cho thdy, trong thdng b, trdi ngudc vdi da sut gidm clda vén dang ky mdi, vén diéu chinh va vén gép
mua cd phén cla nha dau tu nudc ngodi tiép tuc la tru d8 trong thu hut FDI nhiing thdng dau khi cd hai nguén véon nay van tdng manh. Theo dé, von ddng ky mdi gidm
53,4% so vdi cung ky ndm trudc, nhung vén diéu chinh va gép von mua cd phan van tdng manh lan luct 1a 45,4% va 51,6%, gidp cho véon FDI ddng ky 5 thdng dau ndm
2022 chi gidm 16,3% so vdi cung ky, xuéng 11,71 tf USD. Bén canh dé, nhu cGu md réng san xudt cla nhitng doanh nghiép hién hiu cling la yéu t6 gidp cho gid thué dat

clia cac khu cobng nghiép tdng cao.

Ngudn cung trong ndm: Nia dadu ndm 2022, dd cé 9 khu cébng nghiép mdi dudc cdp phép thanh 1dp vdi tdng dién tich 1én dén 2.472 ha (Téng von dau tu dat 29.411 ty
dong). Trong quy 1/2022, ngudn cung dat khu coéng nghiép va nha xudng xdy sdn da tdng ddng ké 1an luct dat mlc 26.724 ha va 3,8 triéu m2. Céc KCN 1dn dudc dua vao
hoat ddng trong thai gian qua co thé ké dén VSIP 3 Binh Dudng (1.000 ha) va KCN céng nghé cao Amata Long Thanh (410 ha).

Ngudn cung khu cdng nghiép trong tucng lai

Phén b6 KCN tai TP.HCM Phén bé KCN tai Ha Noi -
120% 300 120% Khucong nghigp Dia digm 15
H® Chi Minh
° ° ° ° 100% 250 ° ° ° ° ° 100% L& Minh Xuén -
GBb2 Binh Chanh 319
P [ J o -
P 0 [ 0 L& Minh Xuén -
80% 200 ® ° 80% M& rdng Binh Chanh 110
PY O 16 - Cokhi-
60% 150 60% Gb2 C0 Chi 65
Pham Van Hai Ca Chi 381
40% 100 40%
Vinh Loc | - GD 3 |Binh Chanh 200
Phong Phu Binh Chanh 148
20% 50 20%
Hiép Phuéc - GD3 |Nha B 500
0% 0 0% Ha Nbi
Binh Tdn CU Chi Quén 12 Quan9 Quén 7 NhaBe Tan Phd Thi Buc Bdc T Chuong Boéng Anh Long Bién Mé Linh Phu Séc Son Thach Quang Minh II Mé Linh 266
Liém M Xuyén That Thanh MY - Xuan
Son Son Tay 108
Gid cho thué ety lélap day Gid cho thué @ty lélap day Soc Son Soe Son 306
Séc Son |l Séc Son 204
HANSSIP - GD2  |Phu Xuyén 300
Phiing Xa Thach That 84

Nguoén: Colliers, ABS téng hop
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Piém nhan dau tu

% Thudn Igi:

o Quy dat san sang khai thdc van con nhiéu va mdt bdng chung gid thué duy trl 8 muic cao sé gilp
doanh nghiép ghi nhédn doanh thu va Igi nhudn tdng trudng.

o Gid thué van & mudc canh tranh. Mdc du gid thué ghi nhén tdng trong thdi gian qua nhung néu so
v3i cdc nudc co Igi thé vé von FDI nhu Viét Nam - Indonesia va Thdi Lan - gid thué trung binh ndm
2021 thép hon tu 20% -33%.

o Viéc thdo g3 cdc nut thdt vé phdp ly sé gidm bdét cde thi tuc hanh chinh cho nha phdt trién khu
cong nghiéep.

“+Khé khan:

o Chi phf phdt trién quy dat tdng ddng ké &dnh hudng tdi Igi nhudn clia cdc KCN. Khung gid dat ddc
biét |& chi phi dén bu giai doan 2020 - 2024 gia tdng manh han so vdéi 2015 - 2019. Viéc tdng gid
nay. sé lam anh hudng dén bién Igi nhudn du bdo tai cdc KCN mdi thanh 1Gp, cd thé suy gidm vé
muc 30 - 35% so vai muc trén 50% cla cdc KCN hién hu.

6/
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TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

huyén nghi Ludn diém déu tu

« Két qud kinh doanh quy 1/2022 cla SZC ghi nhé&n doanh thu dat 277.3 ty dong, tdng gén 56% so vdi cung ky chu

yéu dén tU doanh thu cho thué dat va quadn ly. Tuy nhién, gid von/doanh thu dd t&dng manh [én mic 63.1% so vdi muc
39.3% cla Q1/2021, ghi nhdn 175 ty dong. Sau khi trir chi phi, SZC Idi rong 75.3 ty déng, gidm 5% so vdi cung ky.
«  Quy dat @6 thi van I diém sdng. Dén cudi ndm 2021 SZC dd nhdn ban giao 1.798 ha, bao gém 1.123 ha quy ddt

©00.000 c6ng nghiép v& 633 ha quy ddt dé thi. V3i ty 1& thuong phdm khodng 40%, quy dat d6 thi sén sang trién khai cla
IS (+33%) cong ty udc tinh khodng 253 ha.
«  Ghi nh@n d@éng gdp tdi ti du dn Hitu Phudc. SZC dd tién hanh trién khai giai doan 1 cda du dn Hu Phudc véi quy mo
25,2 ha va du kién cdé thé déng gdp 300 ty déng vao Igi nhuén clia doanh nghiép néu mad bdn thuén Igi.
« Ching t6i du phéng LNST 2022 cla SZC guanh muc 450 ty dong (+39% svck) vdi muc dinh gid hgp ly 1o
60.000 d/cp, tdng 33% so vdi gid hién tai va tudng dudng véi muc P/E forward 10x
« Ké&t qud kinh doanh trong Q1/2022 cla PHR tdng 31% so vdi cung ky vdi doanh thu dat 366 ty déng va LNST dat
299 ty déng (+238% svck) .
« Lgi nhuan 2022 dudc thic ddy tUr du dn VSIP lIl. Khu cdng nghiép VSIP Ill cé téng dién tich Ia 1.000 ha, trong dé 691
ha dudc chuyén dbi tir dat cao su clia PHR. Theo ban Idnh dao, PHR sé nhén dudc tién boi thudng tir VSIP du kién
30.000 dat 691 ty dong trong ndm 2022.
MUA +23%) «  Gid cao su tiép tuc dudgc ky vong 8 mic cao. Nhu cdu cao-su toan cdu dd tdng manh khi dién bién dai dich Covid-19

tré nén phuc tap. Linh vuc y té cdn b6 sung rat nhiéu sén phdm lién quan dén cao-su, ddc biét Ia gdng tay. MUc gid
trung binh hding ndm cla gdng tay y té nhdp khdu vao My dd téng vot ti b6 cents/10 dbi vao ndm 2019 1én 1,77
USD vao ndm 2021,

« Chung t6i du phéng LNST 2022 cla PHR quanh muc 850 ty déng (+78% svck) vdi muc dinh gid hop ly &
80.000 d/cp, tdng 23% so vdi gid hién tai va tusng ducng véi muc P/E forward 10.3x
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s TONG QUAN VAT LIEU XAY DUNG — NGANH THEP DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

NGANH THEP BIEN DONG MANH 6 THANG DAU NAM

/
0’0

4

Trong 4 thdng 2022, san xudt thép thanh phdm dat 11,433 triéu, tdng 2.2% svck. Tuy nhién, sén xudt cé xu hudng chdm lai, trong thdng 4 dat 2,962
triéu tén, gidm 11,28% so vdi thdng 3/2022 va gidm 1,1% svck 2021, do lugng hang toén kho clia cée dai ly con nhiéu. Theo VSA, ton kho thép xdy dung
cudi thdng 4/2022 16 899.308 tan, tdng 31,4% so thdng 3/2022.

Bdn hang thép thanh phdm 4 thdng 2022 dat 10,555 triéu tén, tdng 4,1% svck 2021. Tuy nhién trong thdng 4, sén ludng bdn hang thép cdéce loai dat
2,419 triéu tan, gidm 22,52% so vdi thdng 3/2022 va 15,6% svck. Téc do tiéu thu thép trong thdng 4, thdng 5 van chua dudc nhu ky vong.

Tong quan, suc tiéu thu trong nhiing thdng gan ddy yéu va lugng hang tén kho cao géy dp luc 1én cdc doanh nghiép nganh thép.

TINH HINH BAN HANG THEP THANH PHAM NAM 2022 TANEGHINE AN )&LA;:‘ATZTOI;[;P THANHPHAM
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2020 2021 2022 mm Thép Xay dyng = HRC Thép can ngugi e Ton ma KL & SPM Ong thep Tong cong
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Nguén: VSA
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

GIA NGUYEN VAT LIEU VA GIA THEP XU HUGNG BIEU CHINH

4

L4

L4

Gid nguyén vat liéu thép bién ddng manh theo tinh hinh vii md thé gidi do phu thudc 70 -80% ngudn nhdp khdu. Su dut gdy chudi cung Ung, cubc
xung dot gitta Nga va Ukraine tdc dong 18n 1én gid nguyén vat liéu. Gid than coc trong thdng 5 cao trén 400USD/ tan, gid qudng sat dao dong
quanh muc 131USD/ tan. Trong thdng 6, hién gid 2 nguyén liéu trén cé ddu hiéu diéu chinh, gid than coc dao dong 370 USD/ tan, gid qudng sdt
dao déng 127USD/ t&n do nhu cdu thé gidi hién gidm sut.

Gid thép cé xu hudng gidm manh ngay trong mua cao diém xdy dung Theo Vnsteel, Thi trusng thép xdy dung nbéi dia giam lan thi 4 trong thdng
6 va la lan th 8 ké tr thdng b vdi toéc mic gidm 2 — 2,4 triéu/ tan thép cudn va 1,85 — 2,3 triéu tan thép cdy ddn dung, tuy nhién gid thép van cao
hon muc trung binh 2021. Nhiing bién dong bat 6n vi moé thé gidi khién cho gid thép bién déng khé ludng trong giai doan cudi ndm.

P , - A ~ # £ ~
BIEU DO GIA NGUYEN LIEU SAN XUAT THEP NAM 2022 DIEN BIEN GIA TAI TH| TRUONG NOI DIA
900.00 TU 2021 CHO TO1 NAY
800.00 ¢
- == (3id BQ thép xay dung == Gia BQ phdi thép ndi dia Gia BQ phé ndi dia
600.00 20.000
S 0 18.000
J 16.000
400.00 =
g 14.000
300.00 e
g 12.000
200.00 g 10.000
G
100.00 > 8.000
G R 6.000
q:\ ']:\ q:\ N ']/\ N \:\:\ N N N ‘\ N n‘} f{} ,a, 'f], ,Lq, 4000
N N R A R T A R P R R 1 T2 T3 T4 T5 Té6 T7 T8 T9 Ti0 Ti1 T12 T1 T2 T3 T4 T5
—o—IODEX 62% Fe $/dmt - CFR, $/t NAM 2021 NAM 2022

~a@—Hard Coking Coal - FOB Australia
HMS 1/2 80:20 - CFR East Asia import

Ngudbn: VSA, VNSteel
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

SAN XUAT XI MANG VUGT XA NGUON CUNG TRONG NUGC

o Hién cd nudc cd 90 ddy chuyén sdn xudt xi mdng vdéi tong cong sudt 106,6 triéu tén/ndm. Do nhu cAu trong nudc muc 65 triéu tén/ndm nén Xi mdng ludn Ia nganh du

L)

cung trong nhiéu ndm tré lai day.

o Xudt khdu xi mdng va Clinker tdng manh,xu hudng t&dng manh trong 5 ndm qua, ndm 2021 dat 45.8 triéu tadn xi mdng va clinker, chiém 43% tong sdn lugng tiéu thu.
Trong dé thi trudng Trung Qudbc I8n nhat dat 25 triéu tén (chiém 55%) tudng ducsng 920 triéu USD. M6t s6 thi trusng khdc 1o Philippines (7.5 triéu tén, tri gid 338 triéu
USD), Bangladesh (khodng 4 triéu tén, tri gid 130 triéu USD). Tuy nhién, chiém 63% trong cc cAu xudt khdu la xi mdng bdn thanh phém (clinker) dan dén hiéu quad
kinh doanh khéng cao.

>

o Ldy ké 5 thdng ddu ndm 2022, tiéu thu xi mdng dat 44,12 triéu tén, trong dé tiéu thu trong nudc dat 26,73 triéu tan, gidm 2% svck, xudt khdu dat 17,39 triéu tdn,
tdng 5% svck. Nhu cau tiéu thu gidm cla thi trudng Trung Quéc cling nhu viéc tdng thué xudt khéu tir 5% [én 10% cling dnh hudng dén xudt khéau Xi mdng trong thdi

gian tai.
Tiéu thu xi mang 2018 — 2022 San lugng tiéu thu ndi dia Quy 1/2022 Thitrudng xudt khdu xi mang 2021
DV: Triéu tan AU
: Pv: trieu tan 1%
/0 0
63.94 64.91 6212 3.00 89%
°9.8 2.50
60 550 2.42 -
50 45.8
2.00 1.84
40 - 34.09 38.02 162 1.65
' 150 1.38
30 27.28 26.73 112
0.91
20 17.05 1739 1.00 0.80
10 0.50
0 0.00
2018 2019 2020 2021 5 thdﬁg 5 th(jﬂg Th(jng 1 Thdng 2 Thdng 3
, ) 2021 2022 ) .
mNOi dia  Xudat khdu mVICEM Lién doanh Bia phuang tép doan m Trung Quoc Philippines Bangladesh Khdc

Nguén VNCA
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

Tdc dong cla gid nguyén liéu dén nganh Xi mdng
% Nganh xi mdng doi dién vdi dp luc tdng chi phi dau vao do gid nguyén liéu sén xudt, cu thé la gid than thé gidi va gid xdng tdng trong thai gian qua.

R Trong thdng 6/2022, gid xi mdng cé dct tdng thd 3 tir dGu ndm, tdng 50.000-140.000 dong/tan. Ngoai ra Trong ddt diéu chinh tdng gid dau thdng
4 va nUa cudi thdng 5, phan I8n cdc doanh nghiép sdn xudt xi mang déu cé muc tédng 100.000-150.000 dong/tan va 55.000-80.000 dong/tan.

% Theo VNCA du bdo, gid xi mdng tiép tuc tdng vao cudi ndm 2022 do sén lugng tiéu thu theo tinh hinh gidi ngdn von dau tu cong dudgc trién khai
manh mé vao giai doan cudi ndm trong khi cdc nguyén liéu dau vao chua cé déu hiéu ha nhiét.
MUfc tdng gid xi mdng thdng 6/2022 Gid than thé gidi 2022
Pv: nghin déng

Xuan Thanh - I €O

[ M
Vicem Hai Van I -0 k rj o
|
Vicem Hoang Thach I GGG -0 | | 350
\-| M~
Bim Son I O | ro 100
I L,-‘"
Vicem Hoang Mai I 7 O I | 250
, [ A
Cém Pho - I 100 / 4
_|| /M/_/ 204
Ha Long I SO J— |
A ,_/—ﬁ Ih“-"w{_'djrl 150
Tan Quang NG =0
Cong Thanh I | /O - - .

Trung Son I ©O oS Wy Al

Ngudbn: VNCA, Trading Economics
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Ngdnh déu tu céng & déng luc t&ng trudng cho nganh vét liéu xdy dung
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Theo B6 K& hoach va Dau tu, dén hét thdng 5/2022, gid tri von dau tu cbng la 113.700 ty dong, dat 23% ké hoach va vén ngodi nudc o 2.178 ty déng, dat 6% ké
hoach. DBdc thu cla gidi ngén von dau tu céng la thdp vao nhitng thdng dGu ndm va tdng manh trong nhiing thdng cudi ndm, do dé du bdo tién dé gidi ngdn tdng téc

va ty & gidi ngén sé dat muc cao trong nra cudi ndm 2022.

Cdc du dn trong diém du kién tép trung trién khai giai doan 2021-2025 gém cao téc Trung Ludsng - My Thudn - Can Tha, 11 du én thanh phan tuyén cao téc Bdc
Nam, md& réng Sén bay Téan Son Nhat, Noi Bai, Sén bay quéc té Long Thanh giai doan 1, Nha mdy nhiét dién Thdi Binh 2, Du dn Nhiét dién Long Phu 1 va Séng Hau
1.

Nhu cdu xdy dung 1én & cdc thanh phd 1én trong giai doan 2021- 2025:

\/
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Giai doan 2021 - 2025, TP. H6 Chi Minh cé nhu cGu phdt trién khodng 50 triéu m2 san nha &, tuong duong khodng 367.000 cdn nha dé ddp Ung chd & cho hon 10,25
triéu dén vdi tbng von 566.980 ty dong. Tuong tu, Ha Néi cling can phdt trién 44 triéu m2 san nha tuong ducsng sé von khodng 437.000 ty dong.

Cdc du dn giao thong ddng chu y dang dudc thi cong

Muc tiéu phat trién nha Ha NG6i 2021 - 2025 Téng VDT e . .
Dv: triéu m2, ngudn Quyét dinh 5019 UBND HN (ty déng) Khoi cong Hoan thanh
11.10 Cao téc Bac - Nam phia Déng (11 DA thanh phan) 118,716 2019 2021-2025
DA San bay Long Thanh 109,112 2021 2025
9.51 M Metro 2 (Bén Thanh - Tham Lwong) 47,800 2021 2026
8.42 Metro 1 (Bén Thanh - Sudi Tién) 43,757 2012 2022
Cao tbc TP.HCM - Chon Thanh 24,150 2025
Puwong Vanh dai 3 19,871 2025
Cao téc TP.HCM - Méc Bai 10,668 2021 2026
> Tuyén Metro 5 (Van Cao - Ngoc Khanh - Lang - Hoa Lac) 65,400 2022 2026
Tuyén Metro 2A (Cat Linh - Ha Béng) 18,000 2011 2021-2022
Pwdng Vanh dai 1 (Hoang Cau - Voi Phuc) 7,700 2021 2021-2025
Puwdng Vanh dai 2 (Vinh Tuy - Nga Tv Vong) 9,400 2018 2021
2021 2022 2023 2024 2025 Tuyén Metro 3 (Nhdn - Ga HN) 6,500 2010 2021-2022

Ngubn: ABS téng hop
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16.800
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Ludn diém dau tu

Ving vang vi thé s6 1 thi phan thép Viét Nam. Vd&i cong sudt thép thd dat 8,5 triéu tén/ndm, HPG dang ndm gilt 32,6% thi
phan thép xay dung va 25% thi phén 6ng thép, 8,4% thi phan tén. Mdng thép dang déng gdép 94% doanh thu va 96% [gi

nhudn cta Tap doan.

Hudng Igi tUr chinh sdch gidi ngdn von dau tu cdng khi HPG cung cap thép xdy dung cho cdc du dn déu tu cdng trong diém.
S3& hitu quy trinh s&n xudt khép kin va cd Igi thé vé quy mb.

Dinh hudng chi déng trong ngudn nguyén vat liéu trong tucng lai.

Chung t6i du phdng LNST ndm 2022 cla HPG xoay quanh 29.200 ty dong & muc gid hop ly du kién 26.000 déng/cp tudng
Ung vai P/E forward la 5,1x.

Dan vi chid luc clia Téng Cong Ty Xi Mdng Viét Nam tai Mién Nam. Ha Tién 1 hién dang dan dau vé thi phan tiéu thu xi
mdng trong khu vuc IV véi 39% va 8% thi phan thi trudng xi mdng cd nudc. Hé théng phén phéi clia Cong ty chd yéu tdp
trung tai thi trusng khu vuc IV véi cdc kénh phén phéi da dang.

KQKD quy 1/2022 kém khda quan do NVL tdng cao. LNST gidm 28% svck con 25 ty dong du doanh thu tdng 12% svck 1én
2000 ty dong. BLNG quy 1/2022 gidm con 8,4% so vdi 13,8% svck do gid than tdng ti cudi ndm 2021.

Viéc tdng gid xi mdng va cdc bién phdp cdt gidm chi phi sé gidp cdi thién bién Igi nhudn trong nhing quy tdi

Chung t6i du phdng LNST ndm 2022 cla HT1 xoay quanh 530 ty déng & muc gid hdp ly du kién 16.800 déng/cp tudng
Ung vai P/E forward la 10.9x.
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KHUY

"N CAO SUDUNG

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Céng ty C6 phéan Chung khodn An
Binh. Bdo cdo nay dudc viét dua trén ngudn théong tin ddng tin cdy vao thdi
diém cbng bb. Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh khéng chiu trdch
nhiém vé dé chinh xdc cla nhiing théng tin nay.

Quan diém, du bdo va nhiing udc ludgng trong bdo cdo nay chi thé hién y
kién cla tdc gid tai thdi diém phdt hanh. Nhitng quan diém nday khéng thé
hién quan diém chung cta Céng ty C6 phadn Chiung khodn An Binh va co
thé thay dbéi ma khéng can bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi nhdm muc dich
cung cdp théng tin cho cdc t6 chuc dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd
nhan cla Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chat
mdi chdo mua hay bdn bdt ky ching khodn ndo dudc thdo luén trong bdo
cdo nay. Quyét dinh cla nha déu tu nén dua vao nhiing su tu van déc Iép
va thich hop vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phoi
vdi bat ky muc dich ndo néu khéng dudc su chép thudn bdng vdn bdn cla
Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh. Xin vui long ghi ré nguén trich dan
néu s dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Nhom thuc hién

Phong Phén tich - Cong ty CO phan Ching khodn An Binh
Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Bong Ba, Ha NO
Dién thoai: (024) 35624626  S6 mdy lé: 135

WWW.abs.vn



http://www.abs.vn/
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Thank you!




